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Ativo Descricao Emissor Remuneracéao Re(RAE}ﬁti;lqa(;;)ao Modalidade - Principal e Juros Base Legal
Taxa prefixada - -
Titulo de crédito lastreado Taxa flutuante DI® - Forma: escritural e nominativa,
em créditos imobiliarios, que (na forma admitida pela SELIC® _ devendo o certificado ser registrado
constituem  promessa de Resolugéo do CMN @ ; em sistema centralizado de custodia _ Lei 6.385. de 07/12/1976
pagamento em dinheiro. n.°1.143/1986) Taxa Anbid 30 dias e liquidagdo financeira de titulos arts, *2. **15. *16 19 21 o
O CRI, conforme dispuser o TR - 1 més/36 meses privados. ****;22.’ Y o
' TILP - 1 més

Certificado de Recebiveis Imobiliarios — CRI

Termo de Securitizacdo de
Créditos, pode ter garantia
flutuante, que lhe assegure
privilégio geral sobre o ativo
da emissora, mas nédo impe-
¢a a negociacdo dos bens
que compdem esse ativo.

E admitido & emitente de
CRI, alternativamente, ins-
tituir regime fiduciario sobre
créditos imobiliarios, a fim de
lastrear a emissdo deste
valor mobiliario, sendo
agente fiduciario uma institui-
¢ao financeira ou companhia
autorizada para esse fim pelo
BACEN.

Os créditos objeto de regime
fiduciario constituem patri-
moénio separado, mantendo-
se apartados do patriménio
da emissora de CRI até que
se complete o resgate de
todos os titulos da série a
que estejam afetados, desti-
nando-se exclusivamente a
liguidagdo desses titulos,
bem como ao pagamento
dos respectivos custos de
administragcdo e de obriga-
cOes fiscais. Tais créditos
ndo sdo passiveis de consti-
tuicdo de garantias ou de
execucdo por quaisquer dos
credores da emitente de CRI,
por mais privilegiados que
sejam.

Dentre outras caracteristicas,
o CRI admite clausula de
repactuacdo, taxas de juros
fixa ou flutuante, clausula de
reajuste, bem como previséo
de pagamento parcelado.

» companhia securi-

tizadora de

crédi-

tos imobiliarios -
sociedade por a-

cbes de
aberto.

capital

indice de Preco® - 1 ano/36 meses

@ modalidades de taxas flutuantes que atendem ao disposto no art. 1,
inciso IV, da Decisdo Conjunta Bacen/CVM 7/1999.

® disposigdes sobre CRI remunerado pela TR (indice de poupanga em
vigor):
» somente pode prever reajustes com periodicidade mensal se emitido
com prazo igual ou superior a 36 meses;
» na hip6tese de resgate antecipado, total ou parcial, antes de decorridos
0s 36 meses:
= ¢é vedado o pagamento dos valores relativos aos reajustes apropria-
dos desde a emissdo, exceto no caso de quitagdo ou vencimento an-
tecipado dos créditos imobiliarios que lastreiem a letra;
= o titulo deve ser cancelado pelo emitente.

© disposi¢6es sobre CRI remunerado por indice de pregos:
» ataxa de juros deve ser fixa.
» Quando o prazo/periodo de repactuacéo for inferior a 36 meses:
= a periodicidade de atualizagédo deve ser igual ou superior a um ano; e
= 0 pagamento de juros e a amortizacéo realizados em periodos inferi-
ores a 1 ano devem ter como base de célculo o valor nominal, sem
considerar atualizacdo monetaria de periodo inferior a 1 ano.
» Quando o prazo/periodo de repactuagao for igual ou superior a 36
meses:
= a periodicidade de atualizagdo pode ser mensal;
= na hipétese de resgate antecipado, total ou parcial, antes de decorri-
dos os 36 meses:

- é vedado o pagamento dos valores relativos a atualizagdo moneta-
ria apropriada no CRI, exceto no caso de quitagdo ou vencimento
antecipado dos créditos imobiliarios que o lastreiem;

- o certificado deve ser cancelado pelo emitente.

» O pagamento do valor correspondente a atualizagdo somente pode
ocorrer por ocasido do vencimento ou da repactuacéao.

Obs.: 1) é vedada a emissdo de CRI com clausula de variagdo cambial.

2) a CVM poderé registrar emissao de CRI com clausula de remu-
neragdo ndo prevista acima, somente quando a condi¢do de remuneracdo
tiver sido previamente autorizada pelo Bacen.

3) ndo é admitido CRI remunerado pela TBF, devido ao disposto no
art. 5 da Lei 10.192, de 14/02/01 — “Fica instituida a TBF - Taxa Basica
Financeira, para ser utilizada exclusivamente como base de remuneracdo
de operacdes realizadas no mercado financeiro (...).” (ver, também, o
paragrafo Unico, art. 1 e inciso | do art. 6 da Decisdo Conjunta 7/1999)

Colocacéo: Mg distribuicéo publica de
CRI:

a) somente tera por objeto certificados
com valor nominal minimo de
R$300.000,00;

b) pode ser realizada sem a interme-
diacdo de “instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios a que se refere o art.15 da
Lei 6.385/1976.

Obs.: o0 registro para distribuicéo
publica de CRI, nessa hipétese, é
efetuado em duas etapas:

1%) registro provisério, mediante
comunicagdo da emissora, formulada
por meio eletronico a CVM, no mesmo
dia da colocagao do CRI no mercado;
2% registro definitivo, cujo pedido deve
ser feito até o 30° dia do més subse-
guente a negociacéo.

cg caso efetuada através de
@instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios,
devera seguir, no que couber, as
disposi¢fes da Instrugdo CVM n° 13,
de 30/09/1980.

Modalidade: ®negociavel em bolsa
de valores ou em mercado de balcé&o.

Obs.: a) é vedada as instituicdes
financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Bacen a
aquisicdo de valores mobiliarios,
exceto agdes, de emissdo de empresa
ligada.

b) a negociacdo em mercado
de balcéo devera ser intermediada por
bancos de investimento, bancos
multiplos com carteira de investimen-
to, sociedades corretoras, sociedades
distribuidoras ou por agentes auténo-
mos credenciados por estas institui-
coes.

Pagamento de principal:
através de amortizagBes
periédicas ou em parcela

Gnica no
repactuacao.

Pagamento
através

Unica no
repactuacgao.

Obs.:

a) ndo ha exigéncia de
intervalo minimo entre os
pagamentos periédicos.

vencimento/ | 4.

de pagamentos
periédicos ou em parcela
vencimento/

*art. 2 com alteragdes introdu-

zidas pela Lei 10.303, de
31/10/2001.
** art. 15 com alteragGes

determinadas pela Lei 9.457,
de 05/05/1997, pela Lei 10.303,
de 31/10/2001, e pelo Decreto
3.995, de 31/10/2001.

art. 16 com alteragGes
introduzidas pela Lei 10.411, de
26/02/2002.

**x% - art. 21 com alteragGes
introduzidas pela Lei
9.457/1997.

*Rkx - art. 22 com  alteragdes
determinadas pelo Decreto
3.995, de 31/10/2001.

— Lei 6.404, de 15/12/1976,
*art. 4.

* com alteragdes introduzidas
pela Lei 10.303, de 31/10/2001.
— Resolugdo 1.775, do CMN,
de 06/12/1990, art. 6.

juros:

b) o CRI pra- | — Instrugdo CVM 202, de
zolperiodo de repactuacédo || 06/12/1993, art. 3
igual ou superior a 36| _ |ei 9.514, de 20/11/1997,

meses devera ser cance-
lado pelo emitente, na
hipétese de resgate ante-
cipado em que o prazo a
decorrer seja inferior a 36

meses.

arts. 3,6,7,9e 11.

— Resolugdo 2.517, do CMN,
de 29/06/1998, arts. 1 e 2.

— Instrugdo CVM 284, de
24/07/1998, arts. 1, 2, 3, 4,5 e

6.

— Oficio CVMISRE, de
06/05/1999.

— Decisdo  Conjunta  Ba-

cen/CVM 7, de 23/09/1999,
arts. 1,2,3,4e5.

— Medida Proviséria 2.223, de
04/09/2001, art. 15.

®As instituigdes financeiras e demais sociedades autorizadas a funcionar pelo Bacen somente poderdo admitir em suas respectivas carteiras, e naquelas relativas aos fundos por elas administrados, titulos publicos e privados, devidamente registrados, conforme o
caso, no SELIC ou na Cetip, ou em qualquer outro sistema de custédia e de liquidacéo que venha a ser autorizado pelo Bacen. A condicédo fixada neste artigo aplicar-se-4, também, aos titulos integrantes das carteiras das sociedades seguradoras, sociedades de
capitalizagdo, entidades abertas e fechadas de previdéncia privada, bem como as operacdes de intermediacéo praticadas pelas instituicdes financeiras e demais sociedades autorizadas a funcionar pelo Bacen. Ficam dispensados dos registros de que se trata os
TDA e as cédulas e notas de crédito industrial, comercial e rural. (Resolucéo 1.779, do CMN, de 20/12/1990, art. 1)
®bancos de investimento (Res. CMN 2.624/1999), bancos mdiltiplos com carteira de investimento (RA | & Res. CMN 2.099/1994), corretoras (RA & Res. CMN 1.655/1989) e distribuidoras (RA & Res. CMN 1.120/1986, com redacgio dada pela Res. CMN
1.653/1989). Os bancos comerciais e multiplos com carteira comercial podem atuar, a titulo de prestacdo de servigos, na intermediacdo de colocagdo, em mercado de balcdo, de distribuigdo pulblica de valores mobiliarios, sujeitos as condicdes, limitagcdes e veda-
¢des estabelecidas na Res. CMN 1.058/1985.




