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MANUAL DE NORMAS
CEDULA DE PRODUTO RURAL

CAPITULO PRIMEIRO - DO OBJETIVO

Artigo 1°

O presente Manual de Normas tem por objetivo definir as regras e os aspectos especificos
relativos as seguintes atividades disponibilizadas pela CETIP:

I-

II-

111-

IV-

V-

negocia¢io de CPR - Cédula de Produto Rural, na forma da regulamentacio
em vigor, nos Mddulos de Negociagio por Leildio e de Negociagdo por
Oferta, integrantes do Sistema de Negociagao Eletronica;

cotagdo de operacao com CPR no Servico de Cotagao, disponivel no Sistema
de Negociacao Eletronica;

registro de opera¢ao previamente realizada com CPR, no Sistema de Registro;

compensacao e liquidagdo financeira de operagoes e Eventos, processadas no
Sistema de Compensacao e Liquidagao; e

Custdédia Eletronica de CPR, no Sistema de Custddia Eletronica.

CAPITULO SEGUNDO - DAS DEFINICOES

Artigo 2°

Para os efeitos do presente Manual de Normas entende-se por, na sua forma singular ou plural:

I-

II-

I1I-

IV-

VI-

Aditamento — a operagao desenvolvida para registro de inclusao, exclusio ou
modificacdo de condi¢ao de CPR, na forma pactuada entre o proprietario e o
emissor da cédula.

Alteragao — a operagao desenvolvida para correciao de requisito de CPR que
tenha sido incorretamente informado por ocasiao do Depdsito da cédula.

Antecipagao — a operagao desenvolvida para efeito da realizagiao de resgate de
parte ou da totalidade do objeto da CPR em data anterior a data de
vencimento originalmente pactuada.

Banco Liquidante — o banco titular de Conta Reservas Bancarias junto ao
Banco Central do Brasil, Participante da CETIP, com as atribui¢oes
especificas estabelecidas em Norma da CETIP.

Cliente — o Cliente 1 (um) ou o Cliente 2 (dois), definidos no Artigo 2° do
Regulamento.

Comando Unico - o Lancamento efetuado no Sistema de Registro pelo
Participante que realize operagdo com seu Cliente, representando a sua
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inequivoca aceitagao, assim como a do seu Cliente, das condigdes nela
constante.

Conta de Cliente — a Conta de Cliente 1 (um) ou a Conta de Cliente 2 (dois),
definidas no Artigo 2° do Regulamento.

Conta Propria — a Conta de titularidade de Participante, definida no Artigo 2°
do Regulamento.

CPR — a CPR de Produto ou a CPR Financeira, reguladas pela Lei n® 8.929,
de 22 de agosto de 1994.

CPR de Produto — o titulo exigivel pela quantidade e qualidade do produto,
especificados no corpo da cédula.

CPR Financeira — o titulo exigivel pelo resultado da multiplicacao da
quantidade pelo preco do produto, especificados no corpo da cédula.

Custddia Eletronica — o registro eletronico efetuado no Sistema de Custodia
Eletronica.

Deposito — a operagao através da qual a CPR ¢é admitida no Sistema de
Custodia Eletronica e registrada em Conta de Participante ¢/ou de Cliente.

Diretor Geral — o Diretor Geral da CETIP.

Duplo Comando — os Lan¢amentos efetuados no Sistema de Registro pelos
dois Participantes envolvidos na operagao, representando a inequivoca
aceitacao das condicdes nela constante.

Evento — a obrigacao estabelecida na CPR.

Garantidor — o Participante, que tenha uma das naturezas relacionadas em
Norma da CETIP, que garanta CPR em Custédia Eletronica.

Inadimpléncia Financeira — o nao pagamento de obrigacao pecuniaria
assumida pelo Participante.

Inadimpléncia Regulamentar — o descumprimento, pelo Participante, de regra
estabelecida neste Regulamento ou nas Normas da CETIP.

Lancamento — o registro efetuado por Participante em um Sistema, para efeito
de inclusao de dados, ou manifestacio sobre confirmagiao ou rejeicao de
liquidagdo financeira, entre outros.

LBTR — Liquidag¢ao Bruta em Tempo Real.

Mercado Organizado — o mercado de balcio organizado de valor mobilidrio,
ou o mercado de balcio organizado de titulo, direito creditério ou outro
instrumento financeiro, administrado pela CETIP.
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Norma da CETIP — Manual, Cédigo de Conduta, Comunicado e Carta-
Circular expedidos pelo Diretor Geral, contendo as regras, peculiaridades e
procedimentos especiais aplicaveis a Mercado Organizado e a utilizagdo de
Sistema ou Servico.

Participante — a pessoa autorizada pela CETIP a operar em Mercado

Organizado e/ou a utilizar Sistema ou Servico, na forma do Regulamento e
das Normas da CETIP.

Registrador — o Participante com as atribui¢Oes especificas estabelecidas no
Regulamento e nas Normas da CETIP.

Regulamento — o Regulamento da CETIP.
Retirada — a baixa de CPR da Custddia Eletronica.
Servigo — o servigo prestado pela CETIP.

Servico de Cotacio — o servico, disponivel no Sistema de Negociacdo
Eletronica, destinado a realizagao de pesquisa da taxa ou do prego aplicavel a
operagao realizada com Ativo.

Sistema — o Sistema de Negociagao Eletronica, ou o Sistema de Registro, ou o
Sistema de Compensacao e Liquidag¢do, ou o Sistema de Custédia Eletronica.

Sistema de Compensacao e Liquidag¢ao — o conjunto de Moédulos, integrantes
de sistema administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados a
prestacao dos servicos de compensacao e de liquidacio.

Sistema de Custddia Eletronica — o conjunto de Moédulos, integrantes de
sistema administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados, dentre
outros, a Custoédia Eletronica de Ativos e, quando for o caso, ao calculo e
processamento dos Eventos e das demais obrigagdes pecuniarias relativos aos
Ativos em Custodia Eletronica.

Sistema de Negocia¢iao Eletronica — o conjunto de Modulos, integrantes de
sistema administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados a negociagao
- potr meio de Oferta ou Leildo.

Sistema de Registto — o conjunto de Modulos, integrantes de sistema
administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados ao registro de
operagoes realizadas previamente.

CAPITULO TERCEIRO — DAS ATIVIDADES DISPONIBILIZADAS PELA CETIP

Artigo 3°

A CETIP disponibiliza a negociagdo e a realizagdo de cotagao de operagaio com CPR,
respectivamente, nos Moédulos de Negociagdo por Oferta e de Negociagao por Leildio e no
Servico de Cotagao, integrantes do Sistema de Negociagao Eletronica.
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Paragrafo unico — As regras e os procedimentos especificos aplicaveis a negociacao e a realizagao
de cotagdo de operagio com CPR, na forma do cput, constam do correspondente Manual de
Normas.
Artigo 4°
As regras e os procedimentos especificos referentes ao registro de operagao previamente
realizada com CPR e a sua Custédia Eletronica, bem como a compensagao e liquidacdo de tais
operagoes nos Sistemas de Registro, de Custodia Eletronica e de Compensacao e Liquidagao, sao
tratados nos Capitulos a seguir.
CAPITULO QUARTO - DOS PARTICIPANTES
Artigo 5°
Os Participantes envolvidos nas operagdes reguladas por este Manual de Normas atuam através
de sua Conta Prépria e, quando titulares de Conta de Cliente, por meio dessa conta, assumindo,

quando admitido em Norma da CETIP, a atribui¢do de Banco Liquidante, de Garantidor ou de
Registrador.

Paragrafo unico — As naturezas dos Participantes que podem atuar como Registrador de CPR,
com as atribui¢Oes previstas no Regulamento e neste Manual de Normas, e aquelas que podem
ser Garantidoras de CPR em Custédia Eletronica, estao relacionadas a seguir:

a)  naturezas de Participante que podem atuar como Registrador de CPR:
— banco comercial;
— banco de desenvolvimento;
— banco de investimento;
— banco multiplo;
— corretora de mercadorias;
— sociedade corretora de titulos e valores mobilidrios;
— sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios;

—sociedade seguradora, mas exclusivamente de CPR de Produto das
quais seja Garantidora; e

— demais pessoas juridicas, mediante prévia aprovacao do Diretor Geral.

b)  naturezas de Participantes que podem atuar como Garantidor de CPR
em Custodia Eletronica:

— banco comercial,



(CETIP

Artigo 6°

09/11/2010

Manual de Normas
Cédula de Produto
Rural

7/ 12
— banco de investimento;
— banco multiplo;
— cooperativa de crédito rural; e

— seguradora.

O Registrador ¢é responsavel:

1-

II -

IIT -

IV -

VI -

VII -

VIII -

IX -

XTI -

XII -

por verificar a existéncia, autenticidade, validade e regularidade da CPR;

por verificar a conformidade da CPR com as disposi¢oes das normas legais e
regulamentares aplicaveis;

por verificar a conformidade da CPR com as regras estabelecidas no
Regulamento, neste Manual de Normas e nas demais Normas da CETIP;

pela guarda do titulo, assumindo, para todos os efeitos legais, a qualidade de fiel
depositario, ou por contratar, sob sua inteira responsabilidade, institui¢ao
legalmente autorizada a atuar como tal;

pela guarda dos instrumentos originais que integram a CPR;

por verificar a autenticidade e a legitimidade do ultimo endosso anterior ao
Deposito da CPR;

pela correcao das condi¢bes e caracteristicas da CPR constantes do Sistema de
Custodia Eletronica;

por comunicar imediata e formalmente ao Diretor Geral e/ou ao Diretor de
Auto-Regulacio as informacdes de seu conhecimento que venham ou possam
vir a afetar, direta ou indiretamente, as caracteristicas da CPR;

por informar o prego unitario ou o valor de Evento relativo a CPR Financeira,
conforme o caso, nas hipéteses e na forma indicadas no correspondente Manual
de Operagodes, inclusive se o titulo estiver registrado em Conta de Cliente de sua
titularidade;

por efetuar a cobranga do valor de Evento de CPR Financeira, inclusive se o
titulo estiver registrado em Conta de Cliente de sua titularidade;

por se manifestar sobre o pagamento do valor de Evento de CPR Financeira,
confirmando-o ou recusando-o; e

por efetuar o pagamento do valor de Evento de CPR Financeira cuja liquidagao
financeira, no cumprimento do procedimento referido no inciso XI deste
Artigo, tenha confirmado para a CETIP.
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§1° — O Registrador que nao possuir acesso direto a Sistema deve contratar Participante para
efetuar seus Lancamentos.

§2° — O descumprimento de qualquer obrigacdo prevista neste Artigo caracteriza a Inadimpléncia
Regulamentar do Registrador, sujeitando-o as penalidades previstas no Regulamento, observado
o disposto no {3° deste Artigo.

§3° — A auséncia de informagao referida no inciso IX deste Artigo, desde que motivada por forca
maior ou devidamente justificada pelo Registrador, podera nao ser considerada Inadimpléncia
Regulamentar, a critério do Diretor Geral.

§4° — O Registrador assume total responsabilidade pelo prego unitario ou valor informado ao
Sistema de Custddia Eletronica na forma prevista no inciso IX deste Artigo.

CAPITULO QUINTO - DA ENTREGA DE CPR A CUSTODIA DE INSTITUICAO
CUSTODIANTE, MEDIANTE ENDOSSO-MANDATO

Artigo 7°

O Depésito da CPR deve ser precedido da entrega do titulo, mediante endosso-mandato, a
custodia do Registrador ou da institui¢do custodiante por ele contratada.

Paragrafo unico — A instituicdo custodiante é responsavel por efetuar o endosso da CPR ao
respectivo proprietario, quando da Retirada do titulo.

CAPITULO SEXTO - DOS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS

Se¢ao I — Do Depésito de CPR

Artigo 8°
O Dep6sito de CPR:
I- que nao seja garantida, ou cujo Garantidor seja o proprio Registrador, ¢
efetuado mediante Duplo Comando do Registrador e do Participante
proprietario ou detentor da cédula; e
II - garantida, cujo Garantidor ndo seja o Registrador, ¢ efetuado mediante

comando do Registrador, do Participante proprietario ou detentor da cédula e
do Garantidor.

Paragrafo unico — Os procedimentos descritos nos incisos I e II deste Artigo nao sio aplicaveis
a0 Depdsito de CPR que tenha por proprietario Cliente do Registrador, aplicando-se, neste caso,
os procedimentos mencionados, respectivamente, nos incisos I e II do Artigo 9°.

Artigo 9°
O Depésito de CPR de propriedade de Cliente do Registrador:

I- que nao seja garantida, ou cujo Garantidor seja o préprio Registrador, ¢
efetuado por Comando Unico do Registrador; e
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II - garantida, cujo Garantidor nao seja o Registrador, ¢é efetuado mediante Duplo
Comando do Registrador e do Garantidor.

Secao II — Do Calculo do Valor de Evento de CPR Financeira

Artigo 10

O calculo do valor de Evento de CPR Financeira, segundo o indicador de preco pactuado, sera
automaticamente efetuado pelo Sistema de Custédia Eletronica ou dependera do Registrador
informar o respectivo pre¢o unitario ou valor, conforme o caso, na forma e prazo indicados no
correspondente Manual de Operacdes.

Paragrafo unico — O Registrador é responsavel por conferir o célculo efetuado pelo Sistema de
Custédia Eletronica e por manifestar a sua discordancia, se for o caso, em tempo habil.

Secao III — Do Aditamento e da Alteragao de CPR

Artigo 11
O Aditamento e a Alteracao de CPR:

I- que nao seja garantida, ou cujo Garantidor seja o proprio Registrador, sio
efetuados mediante Duplo Comando do Registrador e do Participante
proprietario ou detentor da cédula; e

II - garantida, cujo Garantidor nao seja o Registrador, sao efetuados pela CETIP,
mediante recebimento de correspondéncia elaborada em conjunto pelo
Registrador, pelo Participante proprietario ou detentor da cédula e pelo
Garantidor.

Paragrafo unico — Os procedimentos descritos nos incisos I e II deste Artigo nao sio aplicaveis
ao Aditamento e a Alteragio de CPR que tenha por proprietario Cliente do Registrador,
aplicando-se, neste caso, os procedimentos mencionados, respectivamente, nos incisos I e II do

Artigo 12.

Artigo 12
O Aditamento e a Alteragao de CPR de propriedade de Cliente do Registrador:

I- que ndo seja garantida, ou cujo Garantidor seja o proprio Registrador, sio
efetuados mediante Comando Unico do Registrador; e

1I - garantida, cujo Garantidor nao seja o Registrador, sao efetuados pela CETIP,
mediante recebimento de correspondéncia elaborada em conjunto pelo
Registrador e pelo Garantidor.
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Segdo IV — Da Confirmagdo e da Recusa do Pagamento de Valor de Evento de CPR
Financeira pelo Registrador

Artigo 13

A confirmagao e a recusa de pagamento de valor de Evento de CPR Financeira observam os
procedimentos aplicaveis ao Modulo do Sistema de Custédia Eletronica em que o titulo estiver
registrado, conforme descritos nos correspondentes Manuais de Operagdes.

Secdao V — Da Retirada de CPR

Artigo 14

E permitida a Retirada de CPR por iniciativa do Participante proprietirio ou detentor, mediante
Duplo Comando deste e do Registrador ou, na hipdtese do proprietario do titulo ser Cliente do
Registrador, mediante Comando Unico do Registrador, observados os procedimentos e prazos
estabelecidos no correspondente Manual de Operagdes.

Artigo 15

Nas seguintes hipoteses a CPR ¢é Retirada automaticamente do Sistema de Custédia Eletronica:
I- na data de vencimento da CPR de Produto; ou
II - na data de vencimento da CPR Financeira, se o Registrador:

a)  nao informar o prego unitario ou o valor de resgate, na forma do inciso
IX do Artigo 6%

b)  nao confirmar o pagamento do valor de resgate; ou
¢)  nao efetuar o pagamento do valor de resgate, apds té-lo confirmado.

Segdo VI — Da Identificagao do Participante Proprietario ou Detentor de CPR que seja
Objeto de Retirada

Artigo 16

Para efeito do endosso de CPR que seja objeto de Retirada, a CETIP disponibiliza ao
Registrador, no prazo divulgado em Manual de Operagoes, os dados identificadores do
respectivo proprietario, observado o disposto no §1° deste Artigo.

§1° — Na hipotese da CPR, objeto da Retirada, estar registrada em Conta de Cliente, ¢é
responsabilidade do Participante titular da Conta de Cliente lancar os dados identificadores do
proprietario no Sistema de Custédia Eletronica, observando os procedimentos e prazos
estabelecidos pela CETIP.

§2° — Na auséncia do Langamento mencionado no §1° deste Artigo:

a)  sea Retirada da CPR for efetuada automaticamente, na forma do Artigo
15, a CETIP identificara para o Registrador o Participante titular da
Conta de Cliente onde a CPR estiver depositada; ou
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b)  se a Retirada da CPR tiver sido solicitada pelo Participante detentor, o
Lancamento nao sera acatado pelo Sistema de Custodia Eletronica.

3° — | responsabilidade do Registrador que tenha contratado institui¢io custodiante entregar a
esta, em tempo habil, os dados identificadores referidos neste Artigo.

§4° — E vedada a movimentagio de Custédia Eletronica de CPR, em processo de Retirada, cujo
Participante proprietario ou detentor tenha sido identificado na forma deste Artigo.

Segao VII — Do Resgate Antecipado de CPR

Artigo 17
E permitido o resgate antecipado de CPR, observado o disposto em Manual de Operagdes.

§1° — O resgate antecipado de CPR ¢é efetuado mediante Duplo Comando do Participante
proprietario ou detentor da cédula e do Registrador ou, quando o proprietario da CPR for Cliente
do Registrador, mediante Comando Unico do Registrador.

§2° — Ocorrendo o resgate antecipado de CPR garantida, o Sistema de Registro emitira relatorio
para o Garantidor da cédula, contendo os dados pertinentes a operagio.

Segao VIII — Das Demais Operagdes e Funcionalidades

Artigo 18
As demais operacoes e funcionalidades relativas a CPR estao descritas no correspondente Manual
de Operagoes.

CAPITULO SETIMO — DA LIQUIDACAO FINANCEIRA

Artigo 19
As modalidades de liquidagao financeira de valor de Evento de CPR Financeira estio descritas
nos respectivos Manuais de Operagoes.

Artigo 20
Podem ser liquidadas na Janela Multilateral CETIP ou na modalidade LBTR, a critério dos
Participantes:

I- a compra de CPR realizada pelo Registrador, ou por empresa do seu
conglomerado financeiro;

II - a venda de CPR realizada pelo Registrador, ou por empresa do seu
conglomerado financeiro; e

111 - o valor do resgate antecipado de CPR Financeira.

Artigo 21

O Registrador que deixar de liquidar, na Janela Multilateral CETIP, o valor de Evento de CPR
Financeira cujo pagamento tenha confirmado, incide em Inadimpléncia Financeira, sujeitando-se
as penalidades previstas no Regulamento.
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Artigo 22

A liquidacao financeira de operagao realizada com CPR no mercado secundario ¢ processada na
modalidade LBTR, observado o disposto nos incisos I e II do Artigo 20 deste Manual de
Normas.

CAPITULO OITAVO - DOS PROCEDIMENTOS VEDADOS AO PARTICIPANTE

Artigo 23

E vedado ao Participante praticar qualquer ato que esteja em desacordo com o Regulamento, o
presente Manual de Normas ou com as demais Normas da CETIP, assim como em desacordo
com quaisquer disposicoes legais e regulamentares.

CAPITULO NONO - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 24
O Diretor Geral é competente para dirimir eventuais ddvidas ou omisses deste instrumento,
através de Norma da CETIP, complementando o disposto neste Manual de Normas.

Artigo 25
O presente Manual de Normas cancela e substitui 0 Manual de Normas emitido em 01 de julho
de 2008.

Artigo 26
Este Manual de Normas entra em vigor na data de 09 de novembro de 2010.



