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MANUAL DE NORMAS
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CAPITULO PRIMEIRO - DO OBJETIVO

Artigo 1°

O presente Manual de Normas ¢ instituido pela CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO
DE ATIVOS E DERIVATIVOS (“CETIP”), com o objetivo de definir as regras e os
aspectos especificos pertinentes as seguintes atividades:

1I-

II -

III -

IV -

V-

negociacao e cotagao de cotas de Fundo de Investimento constituido sob a
forma de condominio fechado, admitidas em mercado de balcao organizado
de valor mobiliario (“Cotas de Fundo  Fechado”), na forma da
regulamentacao em vigor, respectivamente nos Moédulos de Negociagao por
Oferta e por Leilao e no Servico de Cotagao, integrantes da Plataforma
Eletronica;

registro de cotas de Fundo de Investimento constituido sob a forma de
condominio aberto e sob a forma de condominio fechado (“Cotas”),
admitidas em mercado de balcao organizado de valor mobiliario, no Sistema
de Registro;

registro de operacdo previamente realizada no mercado secundario com
Cotas de Fundo Fechado, no Sistema de Registro;

compensag¢ao ¢ Liquidagao Financeira de operagdes e Eventos, processadas
no Sistema de Compensacao e Liquidagao; e

Custédia Eletronica de Cotas, no Sistema de Custédia Eletronica.

CAPITULO SEGUNDO - DAS DEFINICOES

Artigo 2°

Para os efeitos do presente Manual de Normas entende-se por, na sua forma singular ou plural:

I-

II -

IIT -

Administrador de Custédia — o Participante que presta servicos de
Lancamento e de controle de posicio de Ativos, de forma segregada, para
fundo de investimento que seja Participante.

Administrador Legal — a pessoa legalmente constituida para representar,
contratar e/ou outorgar poderes em nome do Fundo.

Agente de Liquidacio — a institui¢do autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, titular de Conta de Liquidacdo junto a referida autarquia,
que seja Participante e credenciada junto a CETIP para proceder as
Liquida¢oes Financeiras de suas operacdes e, quando for o caso, das
operacoes realizadas por seus Clientes 1 (um).
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IV -

VI -
VII -

VIII -

IX -

XI -
XI1I -
X111 -
XIV -
XV -

XVI -

XVII -
XVIII -

XIX -

31/3/2011

Manual de Normas
Cotas de Fundo de
Investimento

4/12

Aplicacdo — a operagdo de registro de aquisicdo de Cotas de Fundo Aberto,
no Sistema de Registro.

Banco Liquidante — o banco titular de conta Reservas Bancarias junto ao
Banco Central do Brasil, Participante da CETIP, com as atribui¢oes
especificas estabelecidas em Norma da CETIP.

Cliente — o Cliente 1 (um) ou o Cliente 2 (dois), definidos no Artigo 3° do
Regulamento.

Conta de Cliente — a Conta de Cliente 1 (um) ou a Conta de Cliente 2 (dois),
definidas no Artigo 3° do Regulamento.

Conta Prépria — a Conta de titularidade de Participante, destinada a Custodia
Eletronica dos seus Ativos e ao registro de suas opera¢oes, bem como ao
acompanhamento de débitos e créditos resultantes, dentre outros, de tais
operagoes.

Cota — a Cota de Fundo Aberto ou a Cota de Fundo Fechado, valor
mobiliario referido no Artigo 2° da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
com redacio dada pela Lei n° 10.303, de 31/10/2001.

Cota de Fundo Aberto — a cota de Fundo de Investimento constituido sob a
forma de condominio aberto.

Cota de Fundo Fechado — a cota de Fundo de Investimento constituido sob
a forma de condominio fechado.

Custédia Eletronica — a manutengdo do registro eletronico de Ativo no
Sistema de Custddia Eletronica.

Deposito — a operacao através da qual o Ativo ¢ admitido no Sistema de
Custédia Eletronica e registrado em Conta de titularidade de Participante.

Digitador — o Participante que presta servicos de Langamento e consulta a
outro Participante.

Diretor Geral — o Diretor Geral da CETIP.

Escriturador — o Participante devidamente habilitado ou autorizado para a
prestagao de servico de escrituragio de emissio e de resgate de Cotas,
contratado por Administrador Legal.

Evento — a obrigacdo estabelecida no Regulamento do Fundo.
Fundo — o Fundo Aberto ou o Fundo Fechado.

Fundo Aberto — o fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio aberto.
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XXI -

XXII -

XXIIT -

XXIV -

XXV -

XXVI -

XXVII -

XXVIII -

XXIX -

XXXT -

XXXII -

XXXIIT -

XXXIV -
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Fundo Fechado — o fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado.

Inadimpléncia Regulamentar — o descumprimento, pelo Participante, de
regra estabelecida no Regulamento ou em Norma da CETIP.

Lancamento — o registro efetuado por Participante em um Sistema, para
efeito de inclusao de dados, de oferta ou de cotagao, assim como para efeito
de apuragio de oferta ou de confirmagao ou rejeicdo de Liquidagdo
Financeira, dentre outros.

LBTR — Liquidagdao Bruta em Tempo Real.

Liquida¢ao Financeira — o processo de extingao de obrigagdo pecuniaria,
através de seu pagamento.

Moédulo de Distribui¢do — o Médulo do Sistema de Registro destinado ao
registro de colocagdo primaria de valor mobiliario, efetuada mediante oferta
publica de distribuigao.

Moédulo de Negociagao por Leilio — a subdivisio da Plataforma Eletronica
destinada a negocia¢ao de Ativo CETIPADO, Ativo CETIPAVEL ou de
ATIVO NAO CETIPADO por meio de leilio.

Moédulo de Negociagao por Oferta — a subdivisao da Plataforma Eletronica
destinada a negociagao de Ativo CETIPADO ou de titulo publico registrado
no SELIC por meio de Ofertas.

Norma da CETIP — Manual de Normas, Manual de Operagoes, Cédigo de
Conduta, Comunicado ou Carta-Circular expedidos pelo Diretor Geral.

Participante — o detentor de Direito(s) de Acesso.

Plataforma Eletronica — o conjunto de Médulos e Servigos, integrantes de
sistema administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados,
respectivamente, dentre outras finalidades previstas em Norma da CETIP, a
negociacao de Ativo, por meio de oferta ou de leilao, e a pesquisa da taxa ou
do prego aplicavel a uma operagao com Ativo.

Registrador — o Participante com atribui¢oes especificas estabelecidas no
Regulamento e nas Normas da CETIP.

Regulamento — o Regulamento da CETIP para Acesso de Participante, para
Admissao de Ativo, para Negocia¢ao, para Registro de Operagao, para
Custédia Eletronica e para Liquidagao.

Resgate — a operagao de registro de resgate de Cota, no Sistema de Registro.

Retirada — a baixa do Ativo da Custddia Eletronica.
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XXXV - Servico de Cotagdo — o servico, disponivel na Plataforma Eletronica,
destinado a realizacdo de pesquisa da taxa ou do prego aplicavel a uma
operagao.

XXXVI - Sistema — a Plataforma Eletronica, ou o Sistema de Registro, ou o Sistema de
Compensacao e Liquidagao, ou o Sistema de Custddia Eletronica.

XXXVII - Sistema de Compensagio e Liquida¢ao — o conjunto de Médulos, integrantes
de sistema administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados a
prestacao dos servicos de compensagao e de liquidagao.

XXXVIII - Sistema de Custddia Eletronica — o conjunto de Médulos, integrantes de
sistema administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados, dentre
outros, a Custédia Eletronica de Ativos e, quando for o caso, ao calculo e
processamento dos Eventos e das demais obrigacdes pecuniarias relativos
20s Ativos em Custddia Eletronica.

XXXIX - Sistema de Registto — o conjunto de Modulos e Servigos, integrantes de
sistema administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados, dentre
outras finalidades previstas em Norma da CETIP, ao registro de operagodes
realizadas previamente.

CAPITULO TERCEIRO — DAS ATIVIDADES DISPONIBILIZADAS PELA CETIP

Artigo 3°

A CETIP disponibiliza a negocia¢ao e a realizac¢ao de cotagao de operagao com Cotas de Fundo
Fechado, na forma da regulamentaciao em vigor, respectivamente, nos Modulos de Negociacio
por Oferta e por Leildo e no Servico de Cotacao, integrantes da Plataforma Eletronica.

Paragrafo unico — As regras e os procedimentos especificos relativos a negociagao e a realizagao
de cotagao de operagio com Cotas de Fundo Fechado na Plataforma Eletronica constam do
correspondente Manual de Normas e/ou Manual de Operagoes.

Artigo 4°

As regras e os procedimentos especificos referentes ao registro de operagao previamente
realizada com Cotas e a sua Custédia Eletronica, bem como a compensagio e liquidagao de tais
operagoes nos Sistemas de Registro, de Custodia Eletronica e de Compensac¢ao e Liquidagao,
sao tratados nos Capitulos a seguir.

CAPITULO QUARTO - DOS PARTICIPANTES

Artigo 5°

Os Participantes envolvidos nas operagoes reguladas por este Manual de Normas podem atuar
em nome proéprio ou, quando permitido, para seus Clientes, e assumir, observadas as Normas da
CETIP, a atribuicao de Banco Liquidante, de Agente de Liquidacao, de Registrador ou de
Escriturador.
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Paragrafo unico — O Registrador de Cotas é o Administrador Legal ou, se este nio for
Participante, o Administrador de Custddia, tendo as atribui¢des previstas no Regulamento e
neste Manual de Normas.

Se¢ao I — Do Registrador de Cotas

Artigo 6°
Constituem atribui¢oes do Registrador:

I- verificar a conformidade das Cotas com as disposi¢Oes das normas legais e
regulamentares aplicaveis;

1T - verificar a conformidade das Cotas com as regras estabelecidas no
Regulamento, neste Manual de Normas e nas demais Normas da CETIP;

111 - verificar a existéncia, autenticidade, validade e regularidade das Cotas;

IV - efetuar a guarda dos instrumentos originais pertinentes ao Fundo e de toda a
documentacao relativa a0 mesmo;

V- providenciar a transferéncia da propriedade fiduciaria do Ativo para a
CETIP, na forma da regulamentacao aplicavel;

VI - assegurar que as condi¢oes e caracteristicas do Fundo, bem como das Cotas,
estejam corretamente informadas no Sistema de Registro;

VII - comunicar imediata e formalmente ao Diretor Geral e/ou ao Diretor de
Autorregulacdo as informagdes de seu conhecimento que venham, ou
possam vir a afetar, direta ou indiretamente, as caracteristicas das Cotas;

VIII - informar diariamente o valor de atualizacio das Cotas ou, conforme o caso,
do patrimonio do Fundo;

IX - confirmar os pedidos de Depésito, exceto os de Cotas de Fundo Fechado
cuja colocagdo primaria tiver sido registrada no Médulo de Distribuigao,
observado o disposto no §3° deste Artigo; e

X - confirmar os pedidos de Retirada, observado o disposto no §3° deste Artigo.

§1° — E permitido a0 Fundo cujo Administrador Iegal seja Participante utilizar os servicos de
um Digitador ou de um Administrador de Custédia para efetuar seus Langamentos.

§2° — O Fundo cujo Administrador Legal nao seja Participante deve utilizar os servicos de um
Administrador de Custédia.

§3° — E facultado ao Registrador de Cotas, sob sua inteira responsabilidade, delegar as funcées
mencionadas nos incisos IX e X deste Artigo ao Escriturador, respeitados os procedimentos
divulgados no correspondente Manual de Operagdes.



31/3/2011

Manual de Normas

(.' C ET I P Cotas de Fundo de

Investimento

8/12
Artigo 7°
Adicionalmente as responsabilidades previstas no Artigo 6°, é atribui¢ao:
I- do Registrador de Cotas de Fundo Aberto confirmar os pedidos de
Aplicagido e de Resgate; e
II - do Registrador de Cotas de Fundo Fechado cadastrar o preco unitario de

Evento relativo as cotas do fundo no Sistema, quando houver, no prazo e
forma determinados em Norma da CETIP.

§1° - O Registrador de Cotas de Fundo Fechado assume total responsabilidade pelo prego
unitario de Evento que seja cadastrado no Sistema.

§2° — B facultado ao Registrador de Cotas de Fundo Aberto, sob sua inteira responsabilidade,
delegar os Lancamentos das confirmag¢es mencionadas nos incisos I deste Artigo ao
Escriturador, respeitados os procedimentos divulgados no correspondente Manual de
Operagoes.

Artigo 8°

O descumprimento de qualquer obrigacio prevista nesta Secdo caracteriza a Inadimpléncia
Regulamentar do Registrador, sujeitando-o as penalidades previstas no Regulamento, ressalvado
o disposto no paragrafo unico deste Artigo.

Paragrafo tnico — A auséncia de Lancamento do prego unitario referido no inciso II do Artigo
7° deste Manual de Normas, motivada por forca maior ou devidamente justificada pelo
Registrador de Cotas de Fundo Fechado, podera nio ser considerada Inadimpléncia
Regulamentar, a critério do Diretor Geral.

Secao II — Do Escriturador

Artigo 9°

O Escriturador é responsavel por tomar todas as cautelas necessarias a utilizagao, a guarda e ao
sigilo das informag¢oes que lhe forem disponibilizadas pela CETIP, para o exercicio de sua
atividade, ndo permitindo ou autorizando, em qualquer hipétese, a sua divulgacao.

Artigo 10
Os tipos de informagdes fornecidas ao Escriturador, para efeito de exercicio dessa atividade, sao
divulgados em Manual de Opera¢oes e/ou em Comunicado.

Artigo 11
A disponibilizacao de informagao ao Escriturador esta condicionada a que os seguintes
documentos sejam entregues a CETIP, devidamente assinados:

I- Autorizag¢ao formal do Administrador Legal; e
II - Termo de Declaragoes e Compromissos do Escriturador de Cotas de
Fundo.

§1° — Os modelos dos documentos mencionados no cput deste Artigo estio na pagina da
CETIP na rede mundial de computadores (www.cetip.com.br).
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§2° — O estabelecido no caput se aplica, inclusive, a hipétese de substitui¢ao de Escriturador.

CAPITULO QUINTO - DAS SITUACOES EM QUE A MOVIMENTACAO DE
COTAS DE FUNDO FECHADO REQUER PROCEDIMENTO ESPECIAL

Artigo 12
Nas seguintes situagdes a movimentagao de Cotas de Fundo Fechado ¢ efetuada mediante a
adoc¢io de procedimento especial, na forma divulgada no correspondente Manual de Operagdes:

I- auséncia de informagao de preco unitario de Evento pelo Registrador; e

II - inadimpléncia no pagamento de Evento.

CAPITULO SEXTO - DOS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS

Se¢ao I — Dos Procedimentos Operacionais Relativos a Fundo Aberto
Subsecgdo I — Do Depésito e da Retirada de Cota de Fundo Aberto

Artigo 13
O Dep6sito e a Retirada de Cotas de Fundo Aberto siao efetuados mediante solicitagio do
Participante titular de Cota, ou que tenha Cliente titular de Cota, e confirmac¢ao do Registrador.

Paragrafo unico — O Depésito e a Retirada de Cotas de Fundo Aberto nio geram Liquidagao
Financeira.

Subsecio II — Da Aplicagdo e do Resgate de Cota de Fundo Aberto

Artigo 14
A Aplicagao e o Resgate de Cotas de Fundo Aberto sao efetuados mediante solicitacio do
Participante titular de Cota, ou que tenha Cliente titular de Cota, e confirmac¢ao do Registrador.

§1° — As Liquidagbes Financeiras relativas a Aplicacio e Resgate sdo, obrigatoriamente,
realizadas no ambito da CETIP, exceto na hipétese referida no §2° deste Artigo.

§2° — As Liquidagdes Financeiras relativas a Aplicagao e ao Resgate de Cotas de Cliente do
Registrador sao efetuadas fora do ambito da CETIP, sendo sua execucao de integral
responsabilidade do Registrador.

Artigo 15

E permitido o registro de Depésito e de Retirada, bem como de Aplicacio e de Resgate,
diretamente em Conta de Cliente 1 (um), inclusive se o Participante titular da Conta de Cliente
1 (um) nao for o Registrador.
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Subsecgio III — Das Demais Operagdes e Funcionalidades disponiveis para Cota de
Fundo Aberto

Artigo 16
As demais operagoes e funcionalidades relativas as Cotas de Fundo Aberto sdao divulgadas no
correspondente Manual de Operacdes.

Segao II — Dos Procedimentos Operacionais Relativos a Cota de Fundo Fechado
Subsegio I — Do Depésito e da Retirada de Cota de Fundo Fechado

Artigo 17
O Depésito de Cota de Fundo Fechado ¢ efetuado:

I- automaticamente, se a colocagao primaria da Cota for registrada no Moédulo
de Distribuicao; e

II - mediante solicitacio do Participante titular de Cota, ou que tenha Cliente
titular de Cota, e confirmagao do Registrador, ou, conforme o caso, do
Escriturador, se a colocagao primaria da cota nao tiver sido objeto do
registro referido no inciso I deste Artigo.

Paragrafo unico — Na auséncia da confirmagdo referida no inciso II deste Artigo, no prazo
determinado no correspondente Manual de Operagdes, o Langamento do Depésito ¢é
automaticamente cancelado.

Artigo 18
A Retirada de Cota de Fundo Fechado:

I- pode ser efetuada, até o dia util anterior a data de seu vencimento, por
solicitagao do Participante titular de Cota - ou, conforme o caso, que tenha
Cliente titular de Cota - e confirmagao do Registrador ou, conforme o caso,
do Escriturador; ou

1I - ¢ efetuada de forma automatica, na data de seu vencimento, caso venca com
Evento inadimplido.

Paragrafo tnico — Na hipétese do Registrador ou, conforme o caso, do Escriturador, nao
efetuar a confirmagao referida no inciso I do cput deste Artigo, no prazo determinado no
correspondente Manual de Operacdes, o Lancamento de Retirada é automaticamente cancelado.
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Subsecgio II — Do Registro de Operagao Realizada com Cota de Fundo Fechado no
Mercado Secundario

Artigo 19
O registro, no Sistema de Registro, de operagao previamente realizada com Cota de Fundo
Fechado no mercado secundario esta condicionado:

I- a realizagao da Liquida¢ao Financeira da aquisi¢ao primaria da cota, se a sua
colocagdo primaria tiver sido registrada no Moédulo de Distribuicao; e

II - a observancia das regras e procedimentos estabelecidos:

a)  em norma expedida pela CVM, se a cota tiver sido objeto de oferta
publica de distribuicio com esforcos restritos ou beneficiada com
dispensa de requisito; e

b)  em Manual de Operacées e/ou Comunicado, em qualquer hipétese.

Paragrafo unico — Para o valor mobiliario que tenha sido objeto de oferta publica de distribui¢ao
com esforcos restritos, a CETIP divulga, em Manual de Operacdes, os tipos de operagoes
disponiveis para registro, as quais, obrigatoriamente, deverao contar com a atuacio de
Instituicao Intermediaria.

Subsecgdo III — Das Demais Operagdes e Funcionalidades Disponiveis para Cota de
Fundo Fechado

Artigo 20
As demais caracteristicas e funcionalidades relativas as operagcdes com Cotas de Fundo Fechado
sao divulgadas no correspondente Manual de Operagoes.

CAPITULO SETIMO — DA LIQUIDACAO FINANCEIRA
Se¢ao I — Da Liquidagdo Financeira de Operagao com Cota de Fundo Aberto
Artigo 21

A Liquidagao Financeira de Aplicagao e de Resgate podem ser efetuadas através da Janela
Multilateral CETIP ou da modalidade LBTR.

Se¢ao II — Da Liquidagao Financeira de Operagao com Cota de Fundo Fechado, de
Evento e de Recurso Relativo a Retengao de Tributo

Artigo 22
Sao liquidados na Janela Multilateral CETIP:

I- Evento, ressalvado o disposto no inciso II do Artigo 23; e

1T - transferéncia de recurso relativo a retencio de tributo.
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Paragrafo unico — Na auséncia do cadastramento de preco unitirio de Evento, previsto no
inciso II do Artigo 7° deste Manual de Normas, a Liquida¢iao Financeira do Evento ¢ realizada
fora do ambiente da CETIP, sendo sua execugao de integral responsabilidade do Registrador.

Artigo 23
Sio liquidados exclusivamente na modalidade LBTR:

I- as operacOes realizadas com Cotas de Fundo Fechado no mercado
secundario; e

1T - os Eventos que tenham sido suspensos da Janela Multilateral CETIP.

CAPITULO OITAVO - DOS PROCEDIMENTOS VEDADOS AO PARTICIPANTE

Artigo 24

E vedado ao Participante praticar qualquer ato que esteja em desacordo com o Regulamento, o
presente Manual de Normas ou com as demais Normas da CETIP, assim como em desacordo
com quaisquer disposi¢Oes legais e regulamentares.

CAPITULO NONO - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 25
O Diretor Geral é competente para dirimir eventuais duvidas ou omissdes deste instrumento,
através de Norma da CETIP, complementando o disposto neste Manual de Normas.

Artigo 26
O presente Manual de Normas cancela e substitui o Manual de Normas emitido em 01 de julho
de 2008.

Artigo 27
Este Manual de Normas entra em vigor na data de 31 de marco de 2011.



