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MANUAL DE NORMAS
DE DISTRIBUICAO

CAPITULO PRIMEIRO - DO OBJETIVO

Artigo 1°

O presente Manual de Normas ¢é instituido pela CETIP S.A. — BALCAO
ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS (“CETIP”) com o objetivo de
definir as regras e os aspectos especificos relativos ao registro, em Moédulo de Distribuigao,
de colocagao primaria de valor mobiliario, inclusive de cotas de fundo de investimento
constituido sob a forma de condominio fechado, efetuada mediante oferta publica, na
forma da regulamentagao em vigor.

Paragrafo tnico — Os tipos de valores mobilidrios passiveis de terem suas colocagoes
primarias registradas em Moédulo de Distribui¢ao sao divulgados em Norma da CETIP.

CAPITULO SEGUNDO - DAS DEFINICOES

Artigo 2°
Para os efeitos do presente Manual de Normas entende-se por, na sua forma singular ou
plural:

I- Administrador Legal — a pessoa legalmente constituida para representar,
contratar e/ou outorgar poderes em nome de Fundo Fechado.

II - Agente de Liquidagao — a institui¢do autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, titular de Conta de Liquidacio junto a referida
autarquia, que seja Participante e credenciada junto a CETIP para
proceder as Liquidagoes Financeiras de suas operagdes e, quando for o
caso, das operagdes realizadas por seus Clientes 1 (um).

III - Banco Liquidante — o banco titular de conta Reservas Bancarias junto
ao Banco Central do Brasil, Participante da CETIP, com as atribui¢des
especificas estabelecidas em Norma da CETIP.

v - Cliente — o Cliente 1 (um) ou o Cliente 2 (dois), definidos no Artigo 3°
do Regulamento.

V- Conta de Cliente — a Conta de Cliente 1 (um) ou a Conta de Cliente 2
(dois), definidas no Artigo 3° do Regulamento.

VI - Conta de Intermediacio — tipo de Conta Especifica, destinada ao
registro das opera¢oes intermediadas por Instituicao Intermediaria.

VII - Conta Prépria — a Conta de titularidade de Participante, destinada a
Custédia Eletronica dos seus Ativos e ao registro de suas operagoes,
bem como ao acompanhamento de débitos e créditos resultantes,
dentre outros, de tais operagoes.
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Deposito — a operagao através da qual o Ativo ¢ admitido no Sistema
de Custédia Eletronica e registrado em Conta de titularidade de
Participante.

Diretor Geral — o Diretor Geral da CETIP.

Emissor — a entidade que, na forma da regulamentacio aplicavel, emite
valor mobiliario.

Fundo Fechado — o fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado.

Instituicdo Intermediaria — a instituicdo integrante do sistema de
distribuicao de wvalores mobilidrios, na forma da regulamentagao
aplicavel, Participante da CETIP, autorizada pela CVM a atuar em
oferta publica de distribuicao de valor mobiliario.

LBTR — Liquida¢ao Bruta em Tempo Real.

Liquida¢ao Financeira — o processo de extingdo de obrigacao
pecuniaria, através de seu pagamento.

Moédulo de Distribuicao — o Médulo do Sistema de Registro destinado
ao registro de colocagao primaria de valor mobiliario, efetuada mediante
oferta publica de distribuicao.

Norma da CETIP — Manual de Normas, Manual de Operag¢oes, Codigo
de Conduta, Comunicado ou Carta-Circular expedidos pelo Diretor
Geral.

Participante — o detentor de Direito de Acesso.

Registrador — o Participante com as atribui¢oes especificas estabelecidas
no Regulamento e nas Normas da CETIP.

Regulamento — o Regulamento da CETIP para Acesso de Participante,
para Admissao de Ativo, para Negocia¢do, para Registro de Operacio,
para Custodia Eletronica e para Liquidagio.

Retirada — a baixa do Ativo da Custddia Eletronica.

Transferéncia de Custddia — a operagdo que possibilita a realizacio de
movimentacao de Ativo entre Contas de Participantes, entre Contas de
Clientes ou entre Conta de Participante e Conta de Cliente, sem que
seja gerada movimentacdo financeira.
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CAPITULO TERCEIRO - DOS PARTICIPANTES

Artigo 3°

Os Participantes envolvidos nas operagoes reguladas por este Manual de Normas podem
atuar em nome proprio ou, quando permitido, para seus Clientes, e assumir, observadas as
Normas da CETIP, a atribuicao de Banco Liquidante, de Agente de Liquidagao, de
Emissor, de Registrador ou de Institui¢io Intermediaria.

Paragrafo unico — O Registrador de cotas de Fundo Fechado é o Administrador Legal e os
Registradores dos demais valores mobiliarios sio os respectivos Emissores, tendo as
atribui¢Oes previstas no Regulamento e nos correspondentes Manuais de Normas.

CAPITULO QUARTO - DOS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS
Segao I — Do Registro de Colocagdo Primaria

Artigo 4°

O registro de colocagao primaria no Mddulo de Distribuicio deve ser precedido do
credenciamento do Emissor — empresa ou Fundo Fechado — na forma estabelecida em
Norma da CETIP.

Artigo 5°
E facultado a Instituicao Intermediaria efetuar o registro de colocac¢ao primaria no Médulo
de Distribuicao através da sua Conta Propria ou da sua Conta de Intermediagao.

Artigo 6°

O registro de colocacio primaria cuja integralizagdo, na forma admitida pela
regulamentacao pertinente, for efetuada por meio de ativo que nao a moeda nacional, é
realizado mediante a operagao de Transferéncia de Custodia.

Segdo II — Do Deposito de Valor Mobiliario para Fins de Registro de Colocagio
Primaria em Moédulo de Distribuigao

Artigo 7°
O Depésito de valor mobiliario, para fins de registro de colocagao primaria, é efetuado na
forma divulgada em Manual de Operag¢oes.

Segao III — Da Liberagao do Valor Mobiliario, Objeto de Colocagio Primaria, para
Negociagiao no Mercado Secundario

Artigo 8°

O wvalor mobiliario cuja coloca¢do primaria seja registrada em Modulo de Distribuicao
somente podera ser negociado no mercado secundario apos serem observados:

I- os requisitos legais e regulamentares pertinentes; e

IT - os procedimentos estabelecidos no correspondente Manual de Normas,
Manual de Operacoes e¢/ou Comunicado.
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Segdo IV — Da Retirada de Valor Mobiliario Depositado para Fins de Registro de
Colocagiao Primaria em Moédulo de Distribuigio

Artigo 10
Durante o periodo de distribui¢ao, é permitida a Retirada da quantidade do valor
mobiliario que ainda nao tenha sido subscrita.

Paragrafo unico — Os procedimentos aplicaveis a Retirada estio descritos em Manual de
Operagoes.

Artigo 11
Encerrado o prazo de distribuigdo, consideradas as eventuais prorrogacoes, as quantidades
nao subscritas do valor mobiliario devem ser Retiradas.

Paragrafo tnico — Na hipotese de inobservancia do disposto no caput deste Artigo, a
CETIP procedera a Retirada das quantidades nao subscritas.

Se¢ao V — Das Demais Operagoes e Funcionalidades

Artigo 12

As demais operacOes e funcionalidades relativas ao registro de coloca¢do primaria de valor
mobiliario no Moédulo de Distribuicao estio descritas no correspondente Manual de
Operagoes.

CAPITULO QUINTO - DA LIQUIDACAO FINANCEIRA

Artigo 13
Na colocagao primaria de valor mobiliario efetuada através:
I- da Conta Propria de Instituicao Intermediaria, a Liquidagao Financeira
entre essa instituicao e o Emissor é realizada fora do ambito da CETIP;
e
1T - da Conta de Intermediacao de Instituicao Intermediaria, a Liquidagao

Financeira entre essa instituicio e o Emissor é processada no ambito da
CETIP, na modalidade LBTR.

Artigo 14

A Liquida¢ao Financeira de aquisicdo primaria de valor mobiliario realizada entre
Instituicdo Intermediaria e Participante adquirente, ou que tenha Cliente adquirente, ¢
processada na modalidade LBTR.

Paragrafo unico — A Liquidacio Financeira de aquisicao primaria de valor mobilidrio
realizada por Cliente da prépria Instituicio Intermediaria ¢ efetuada fora do ambito da
CETIP.
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CAPITULO SEXTO - DOS PROCEDIMENTOS VEDADOS AO
PARTICIPANTE
Artigo 15

E vedado ao Participante praticar qualquer ato que esteja em desacordo com o
Regulamento, o presente Manual de Normas ou com as demais Normas da CETIP, assim
como em desacordo com quaisquer disposi¢Oes legais e regulamentares.

CAPITULO SETIMO — DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 16

O Diretor Geral é competente para dirimir eventuais ddvidas ou omissdes deste
instrumento, através de Norma da CETIP, complementando o disposto neste Manual de
Normas.

Artigo 17
O presente Manual de Normas cancela e substitui o Manual de Normas emitido em 01 de
julho de 2008.

Artigo 18
Este Manual de Normas entra em vigor na data de 28 de fevereiro de 2011.



