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MANUAL DE NORMAS
LCA - LETRA DE CREDITO DO AGRONEGOCIO

CAPITULO PRIMEIRO - DO OBJETIVO

Artigo 1°

O presente Manual de Normas ¢ instituido pela CETIP S.A. — Balcio Organizado de
Ativos e Derivativos (“CETIP”) e tem por objetivo definir as regras e os aspectos
especificos relativos as seguintes atividades disponibilizadas pela CETIP:

I- negociagao de LCA — Letra de Crédito do Agronegocio, na forma da
regulamentacdo em vigor, no Sistema de Negociagao Eletronica;

IT - cotagao de operagao com LCA no Servico de Cotagao, disponivel no
Sistema de Negociagao Eletronica;

IIT - registro de operagdo previamente realizada com LCA, no Sistema de
Registro;
1V - compensa¢ao e Liquidagdo Financeira de operagoes e Eventos,

processadas no Sistema de Compensacao e Liquidacio; e

V- Custodia Eletronica de LCA, no Sistema de Custodia Eletronica.

CAPITULO SEGUNDO - DAS DEFINICOES

Artigo 2°
Para os efeitos do presente Manual de Normas entende-se por, na sua forma singular ou plural:

I- Banco Liquidante — o banco titular de Conta Reservas Bancarias junto ao
Banco Central do Brasil, Participante da CETIP, com as atribui¢cdes
especificas estabelecidas em Norma da CETIP.

11- Cliente — o Cliente 1 (um) ou o Cliente 2 (dois), ou seja, a pessoa natural ou
juridica, residente ou nao-residente no Pafs, ndo obrigada por
regulamentagao especifica a registrar os Ativos de sua propriedade em
Conta individualizada na CETIP e, que, na forma descrita em Norma da
CETIP, usualmente opera, respectivamente, com o Participante titular da
Conta de Cliente 1 (um) e através de Participante titular da Conta de
Cliente 2 (dois).
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Conta de Cliente — a Conta de Cliente 1 (um) ou a Conta de Cliente 2
(dots).

Conta de Cliente 1 (um) — a Conta de titularidade de Participante
constituido como instituicdo financeira, ou outra instituicio autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, observada a regulamentacio
aplicavel, destinada a Custédia Eletronica dos Ativos dos seus Clientes 1
(um) e ao registro das operagoes por eles realizadas, bem como ao
acompanhamento de débitos e créditos resultantes, dentre outros, de tais
operagoes.

Conta de Cliente 2 (dois) — a Conta de titularidade de Banco Liquidante
constituido como banco comercial ou banco multiplo com carteira
comercial, destinada a2 Custddia Eletronica dos Ativos dos seus Clientes 2
(dois) e ao registro das operagoes por eles realizadas, bem como ao
acompanhamento de débitos e créditos resultantes, dentre outros, de tais
operagoes.

Conta de Garantia — a Conta de titularidade de Participante destinada,
dentre outros, ao registro dos Ativos que este tenha recebido em penhor ou
em cessao fiduciaria em garantia.

Conta Propria — a Conta de titularidade de Participante, destinada a
Custodia Eletronica dos seus Ativos e ao registro de suas operagdes, bem
como ao acompanhamento de débitos e créditos resultantes, dentre outros,
de tais operagoes.

Custédia Eletronica — a manutengao do registro eletronico de Ativo no
Sistema de Custodia Eletronica.

Deposito — a operagao através da qual o Ativo é admitido no Sistema de
Custédia Eletronica e registrado em Conta de Participante e/ou de Cliente.

Direito Creditério — o direito creditério do agronegbeio a que se refere o
paragrafo unico, do artigo 23, da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de
2004.

Diretor Geral — o Diretor Geral da CETIP.

Duplo Comando — os Langamentos efetuados no Sistema de Registro pelos
dois Participantes envolvidos na operagdo, representando a inequivoca
aceitacao das condicdes nela constantes.
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Emissor — o Participante, institui¢ao financeira publica ou privada, emitente
de LCA — Letra de Crédito do Agronegdcio, na forma da regulamentagao
em vigor.

Evento — a obrigacdo estabelecida no Ativo.

Inadimpléncia Financeira — o nao pagamento de obrigacio pecuniaria
assumida pelo Participante.

Inadimpléncia Regulamentar — o descumprimento, pelo Participante, de
regra estabelecida no Regulamento ou em Norma da CETIP.

Langamento — o registro efetuado por Participante em um Sistema, para
efeito de inclusio de dados, de oferta ou de cotagdao, assim como para
efeito de apuracio de oferta, confirmagdo ou rejeicio de Liquidagao
Financeira, dentre outros.

LBTR — Liquidagao Bruta em Tempo Real.

Letra de Crédito do Agronegoécio - LCA — o titulo de crédito nominativo e
executivo extrajudicial, de livre negocia¢ao, representativo de promessa de
pagamento em dinheiro, regulado pela Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de
2004.

Liquidagdo Financeira — o processo de extingao de obrigacao pecuniaria,
através de seu pagamento.

Norma da CETIP — Manual de Normas, Manual de Operag¢oes, Codigo de
Conduta, Comunicado ou Carta-Circular expedidos pelo Diretor Geral.

Participante — o detentor de Direito(s) de Acesso.

Posicao Garantia Vinculada — Cessao Fiduciaria em Garantia — a posi¢ao da
Conta de Garantia do Participante na qual estao inscritos os Ativos que
tenha recebido em cessio fiduciaria em garantia de outros Ativos de sua

propriedade.

Posicio Garantia Vinculada — Penhor no Emissor — a posi¢ao da Conta de
Garantia do Participante na qual estao segregados os Ativos que este tenha
cedido em penhor de Ativos de sua emissao.

Posicio Garantia Vinculada de Clientes — Cessao Fiduciaria em Garantia —
a posicaio da Conta de Garantia na qual estao segregados os Ativos
recebidos em cessdo fiduciaria pelos Clientes do Participante titular da
conta, em garantia de Ativos de propriedade destes Clientes.
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Posi¢ao Propria Livre — a posicao da Conta Propria e da Conta de Cliente
na qual estao inscritos os Ativos de propriedade, respectivamente, do
Participante titular da Conta e de Cliente.

Registrador — o Participante com as atribui¢oes especificas estabelecidas no
Regulamento e nas Normas da CETIP.

Regulamento — o Regulamento da CETIP para Acesso de Participante, para
Admissio de Ativo, para Negociagiao, para Registro de Operagio, para
Custédia Eletronica e para Liquidagao.

Retirada — a baixa do Ativo da Custddia Eletronica.
Servico — o servigo prestado pela CETIP, disponibilizado em Sistema.

Servico de Cotagao — o servigo, disponivel no Sistema de Negociacao
Eletronica, destinado a realizagdo de pesquisa da taxa ou do preco aplicavel
a uma operagao.

Sistema — o Sistema de Negocia¢ao Eletronica, ou o Sistema de Registro,
ou o Sistema de Compensagio e Liquidagio, ou o Sistema de Custédia
Eletronica.

Sistema de Compensa¢ao e Liquidacio — o conjunto de Modulos,
integrantes de sistema administrado e operacionalizado pela CETIP,
destinados a prestagao dos servicos de compensacao e de liquidagao.

Sistema de Custédia Eletronica — o conjunto de Moédulos, integrantes de
sistema administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados, dentre
outros, a Custddia Eletronica de Ativos e, quando for o caso, ao calculo e
processamento dos Eventos e das demais obrigagcdes pecuniarias relativos
20s Ativos em Custddia Eletronica.

Sistema de Negociagao Eletronica — o conjunto de Médulos, integrantes de
sistema administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados a
negociacao — por meio de oferta ou leilao.

Sistema de Registro — o conjunto de Modulos, integrantes de sistema
administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados ao registro de
operagoes realizadas previamente.
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CAPITULO TERCEIRO - DAS ATIVIDADES DISPONIBILIZADAS PELA CETIP

Artigo 3°

A CETIP disponibiliza a negociacdo e a realizagdo de cotagdo de operacio com LCA,
respectivamente, no Moédulo de Negociagdo por Oferta e no Mddulo de Negocia¢io por
Leildo e no Servigo de Cotagao, integrantes do Sistema de Negociagao Eletronica.

Paragrafo tnico — As regras e os procedimentos especificos relativos a negociagao e a
realizacdo de cotacao de operacao com LCA no Sistema de Negociagiao Eletronica constam do
correspondente Manual de Normas.

Artigo 4°

As regras e os procedimentos especificos referentes ao registro de operagao previamente
realizada com LCA e a sua Custddia Eletronica, bem como a compensagio e liquidagao de tais
operagoes nos Sistemas de Registro, de Custédia Eletronica e de Compensagio e Liquidagio,
sao tratados nos Capitulos a seguir.

CAPITULO QUARTO - DOS PARTICIPANTES

Artigo 5°

Os Participantes envolvidos nas operagoes reguladas por este Manual de Normas atuam
através de sua Conta Propria e, quando titulares de Conta de Cliente, por meio dessa conta,
assumindo, quando admitido em Norma da CETIP, a atribui¢do de Banco Liquidante ou de
Registrador.

Paragrafo dnico — O Registrador de LCA ¢ o Emissor, tendo as atribui¢des previstas no
Regulamento e neste Manual de Normas.

Artigo 6°
O Emissor é responsavel:

1- pela existéncia, autenticidade, validade e regularidade da LCA, bem como
dos Direitos Creditorios vinculados;

II - por verificar a conformidade da LCA com as disposi¢oes das normas legais
e regulamentares aplicaveis;

11T - por verificar a conformidade da LCA com as regras estabelecidas no
Regulamento, neste Manual de Normas e nas demais Normas da CETIP;

IV - pela guarda dos instrumentos originais representativos da LCA e de toda a
documentacao relativa a mesma;
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V- por verificar a autenticidade e a legitimidade do dltimo endosso anterior ao
Deposito da LCA de emissio cartular;
VI - por providenciar o endosso representativo da transferéncia da propriedade

fiduciaria da LCA de emissao cartular para a CETIP, na forma da
legislagao e regulamentagio aplicaveis;

VII - pela guarda de LCA de emissao cartular, assumindo, para todos os efeitos
legais, a qualidade de fiel depositario;

VIII - pela correta informagao das condigbes e caracteristicas da LCA;

IX - por comunicar imediata e formalmente ao Diretor Geral e/ou ao Diretor
de Auto-Regulagao as informagoes de seu conhecimento que venham, ou
possam vir a afetar, direta ou indiretamente, as caracteristicas da LCA;

X- por cadastrar o pre¢o unitario de Evento da LCA no Sistema de Custédia
Eletronica, quando isto for requerido para efeito de processamento da

Liquidagao Financeira do Evento, no prazo e forma determinados em
Norma da CETIP;

XI - por entregar a LCA de emissdo cartular, na situagao referida no Artigo 8°,
no escritorio da CETIP, para ser endossada;

XII - por retirar a LCA endossada no escritério da CETIP e entrega-la ao
Participante endossatario, na forma do §2° do Artigo 8% e

XI1T - por liquidar financeiramente o principal e os acessorios relativos a LCA.

§1° — O Emissor que nao possuir acesso direto a Sistema deve contratar Participante para
efetuar seus LLancamentos.

§2° — O descumprimento de qualquer de suas obrigacOes, na forma estabelecida neste Artigo,
caracteriza a Inadimpléncia Financeira ou a Inadimpléncia Regulamentar do Emissor,
conforme a obrigacio envolva ou nio Liquidagdo Financeira, sujeitando-o as penalidades
previstas no Regulamento, observado o disposto no §3° a seguir.

§3° — A auséncia de Lancamento do prego unitario de Evento de LCA, motivada por forca
maior ou devidamente justificada pelo Emissor, podera nao ser considerada Inadimpléncia
Regulamentar, a critério do Diretor Geral.
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CAPITULO QUINTO - DO ENDOSSO DE LCA DE EMISSAO CARTULAR

Artigo 7°

O Emissor ¢ responsavel por verificar a regularidade do endosso representativo da
transferéncia da propriedade fiduciaria da LCA de emissao cartular para a CETIP, previamente
ao seu Deposito.

Artigo 8°
A LCA endossada na forma do Artigo 7°, objeto de Retirada, deve ser entregue pelo Emissor
no escritério da CETIP, sob protocolo, para que seja efetuado o endosso para:

I — o Participante proprietario; ou
IT — o Participante que tenha Cliente proprietario do titulo.

§1° — Cabe ao Emissor retirar o titulo endossado no escritério da CETIP e entrega-lo ao
Participante endossatario, observado o disposto no §2° a seguir.

§2° — O Participante endossatario de LCA na forma do inciso II do caput deste Artigo assume a
qualidade de fiel depositario do titulo, responsabilizando-se por endossa-lo e entrega-lo ao
Cliente que seja o seu efetivo proprietario.

Artigo 9°

A CETIP nao ¢é responsavel pelo extravio, perda ou destrui¢ao, bem como pela devolugao,
transferéncia ou entrega incorreta ou indevida de LCA de emissdo cartular, exceto enquanto
estiver em seu poder, nas suas instalagdes, para efeito do endosso previsto no Artigo 8°.

CAPITULO SEXTO — DAS SITUACOES EM QUE A MOVIMENTAGCAO DE LCA
REQUER PROCEDIMENTO ESPECIAL

Artigo 10
A movimentagao de LCA com Evento inadimplido ¢é efetuada mediante a adogao de
procedimento especial, na forma divulgada no correspondente Manual de Operagdes.

CAPITULO SETIMO - DOS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS
Secdo I — Da Vinculagdo de LCA a Direitos Creditorios

Artigo 11

A CETIP somente aceita o Depdsito de LCA cujos Direitos Creditérios, empenhados ou
cedidos fiduciariamente em garantia, estejam em Custédia Eletronica e tenham sido a ela
previamente vinculados.
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Paragrafo unico — A vinculagao referida no caput é efetuada mediante comando unilateral do
Emissor.

Artigo 12
Somente os Direitos Creditorios que estejam na Posicao Propria Livre, da Conta Propria do
Emissor, podem ser vinculados em garantia de emissao de LCA a ser depositada na CETIP.

Artigo 13
Os Direitos Creditérios disponibilizados pela CETIP para serem vinculados a emissio de
LCA sao divulgados em Manual de Operagoes.

Subseg¢ao I — Dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente em Garantia de
Emissiao de LCA

Artigo 14

Os Direitos Creditérios vinculados em cessao fiduciaria em garantia de LCA sdo transferidos,
segundo a letra pertenga a um Participante ou a um Cliente, da Posi¢ao Prépria Livre, da Conta
Propria do Emissor, para, respectivamente:

I- a Posicao Garantia Vinculada — Cessao Fiduciaria em Garantia, da Conta de
Garantia do Participante, mediante Duplo Comando deste e do Emissor;
ou

II - a Posicao Garantia Vinculada de Clientes — Cessao Fiduciaria em Garantia,

da Conta de Garantia do Participante titular da Conta de Cliente, mediante
Duplo Comando deste ¢ do Emissor.

Artigo 15

Os Eventos dos Direitos Creditérios vinculados em cessao fiduciaria em garantia de LCA sao
liquidados financeiramente no ambito da CETIP, podendo ser creditados ao Participante ou ao
Emissor, de acordo com o que tiver sido indicado por ocasiao da sua vinculagao.

Artigo 16
Os Direitos Creditérios objeto de cessao fiduciaria em garantia de LCA, registrados em Conta
de Garantia, podem ser movimentados:

I- para a Posi¢ao Propria Livre da Conta Propria do Emissor:

a)  mediante comando do Participante proprietario da LCA, ou do
Participante cujo Cliente seja proprietario da LCA, a qualquer tempo;
ou

b)  mediante comando automatico do Sistema, na data de vencimento da
LCA, se todos os seus Eventos tiverem sido integralmente
adimplidos; ou
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II - para a Posicdo Propria Livre da Conta Propria do Participante proprietario
da LCA, ou, conforme o caso, para a Posi¢ao Prépria Livre da Conta de
Cliente do Participante que tenha Cliente proprietario de LCA, mediante
comando do Participante:

a)  em razao de inadimplemento no pagamento de Evento da LCA; ou

b) em virtude de liquidagao, judicial ou extrajudicial, ou faléncia do
Emissor.

Paragrafo unico — Efetuada a transferéncia referida no inciso II deste Artigo, ¢ permitido ao
Participante vender os Direitos Creditérios a qualquer tempo, sendo de sua exclusiva
responsabilidade observar a regulamentagao pertinente a cessao fiduciaria em garantia.

Artigo 17
Os Direitos Creditérios devolvidos ao Emissor na forma do inciso I do Artigo 16 podem ser
por ele livremente alienados ou podem ser dados em garantia de outra obrigagao.

Subsegio II — Dos Direitos Creditérios Empenhados em Garantia de Emissao de LCA

Artigo 18

Os Direitos Creditérios vinculados em penhor de emissio de LCA continuam na posse
imediata do Emissor, que responde pela sua guarda como fiel depositario, segregados na
Posi¢io Garantia Vinculada — Penhor no Emissor de sua Conta de Garantia.

Artigo 19
A CETIP acata o Deposito de Direitos Creditorios com registros efetuados de forma sintética,
aplicando-lhes as seguintes condigdes:

I- somente podem ser objeto de vinculagdo em penhor de LCA, nao sendo
permitida sua negociagao; e

IT - as Liquidagoes Financeiras dos correspondentes Eventos sdo realizadas
fora do ambito da CETIP.

Paragrafo tnico — Os procedimentos relativos ao registro referido no caput deste Artigo sao
divulgados em Manual de Operag¢oes.

Artigo 20
Os Eventos dos Direitos Creditérios vinculados em penhor de emissio de LCA sio recebidos
pelo Emissor, independente das suas Liquidagoes Financeiras ocorrerem no ambito da CETIP.

Paragrafo unico — O Emissor é responsavel por reservar os valores recebidos na forma do
caput, até ocorrer a libera¢ao dos correspondentes Direitos Creditorios na forma prevista no
paragrafo tnico do Artigo 21, destacando em seus registros contabeis que os mesmos sao
frutos dos Direitos Creditérios empenhados a LCA de sua emissao.
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Artigo 21

E permitida a movimentacio dos Direitos Creditérios registrados na Posi¢io Penhor no
Emissor, da Conta de Garantia do Emissor, para a Posi¢ao Prépria Livre, da Conta Prépria do
Emissor, nas seguintes circunstancias e observadas as seguintes condicoes:

I- a qualquer tempo, mediante solicitagio formal, a CETIP, do(s)
Participante(s) proprietario(s) da LCA e/ou do(s) Participante(s) que
tenha(m) Cliente(s) proprietario(s) da LCA; e

1I - na data de vencimento da LCA, se todos os seus Eventos tiverem sido
integralmente adimplidos, mediante comando automatico do Sistema.

Paragrafo unico — Na hipotese da LCA pertencer exclusivamente a Cliente(s) do Emissor, a
movimentagao referida no inciso I do caput deste Artigo ¢ comandada diretamente no Sistema
pelo Emissor.

Artigo 22

Os Direitos Creditérios devolvidos ao Emissor na forma do Artigo 21 podem ser por este
dados em garantia de outra obrigacao ou, exceto se tiverem sido registrados de forma sintética,
podem ser livtemente alienados.

Artigo 23

Ocorrendo qualquer das situagdes mencionadas nas alineas “a” e “b” do inciso II do Artigo 16,
o Emissor ¢ responsavel por enviar correspondéncia a CETIP solicitando a realizagao dos
Langamentos pertinentes a execu¢ao do penhor dos Direitos Creditorios, anexando copia da
correspondente decisao judicial.

Sec¢ao II — Do Depésito e da Retirada de LCA

Artigo 24

O Depoésito de LCA ¢ efetuado na Conta Prépria do Emissor.
Artigo 25

A Retirada de LCA:

I- pode ser efetuada, mediante solicitagao do Participante proprietario — ou,
conforme o caso, do Participante titular de Conta de Cliente — e
confirmacao do Emissor, até o dia util anterior a data de seu vencimento;
ou

IT - ¢ automaticamente efetuada na data de vencimento, caso venca com

Evento inadimplido.
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Segdo III — Do Registro de Operagiao Previamente Realizada, das Demais Operagées e
das Funcionalidades

Artigo 26

O registro de operagao previamente realizada com LCA, as demais operagoes que a tenham
por objeto, assim como as funcionalidades relativas a esse titulo, sao tratados no
correspondente Manual de Operacdes.

CAPITULO OITAVO - DA LIQUIDAGCAO FINANCEIRA

Artigo 27
Podem ser liquidados na Janela Multilateral CETIP ou na modalidade LBTR:
I- a aquisi¢ao primaria de LCA;
1T - a compra e a venda de LCA pelo Emissor, ou por empresa do seu

conglomerado financeiro; e

III - o resgate antecipado de LCA, observada a regulamenta¢ao em vigor.
Artigo 28
Sio liquidados na Janela Multilateral CETIP:
I- os Eventos relativos a LCA, ressalvado o disposto no inciso II do Artigo
29; e
1T - as transferéncias de recursos relativos a retencdo de tributos.
Artigo 29

Sao liquidados exclusivamente na modalidade LBTR:

I- as operagoes realizadas com LCA no mercado secundario, ressalvadas as
hipéteses previstas no inciso 11 do Artigo 27; e

1T - os Eventos de LCA que tenham sido suspensos da Janela Multilateral
CETIP.

CAPITULO NONO - DOS PROCEDIMENTOS VEDADOS AO PARTICIPANTE

Artigo 30

E vedado ao Participante praticar qualquer ato que esteja em desacordo com o Regulamento, o
presente Manual de Normas ou com as demais Normas da CETIP, assim como em desacordo
com quaisquer disposi¢oes legais e regulamentares.
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CAPITULO DECIMO - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 31
O Diretor Geral é competente para dirimir eventuais dividas ou omissdes deste instrumento,
através de Norma da CETIP, complementando o disposto neste Manual de Normas.

Artigo 32
O presente Manual de Normas cancela e substitui as disposi¢oes sobre LCA constantes do
Manual de Normas de LCA, CDCA e CRA, emitido em 01 de julho de 2008.

Artigo 33
Este Manual de Normas entra em vigor na data de 01 de julho de 2009.
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