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MANUAL DE NORMAS
OPCAO FLEXIVEL SOBRE TAXA DE CAMBIO
CAPITULO PRIMEIRO - DO OBJETIVO
Artigo 1°
O presente Manual de Normas tem por objetivo definir as regras e os aspectos especificos
relativos:

I- ao registro de contrato de Opcdes Flexiveis referenciadas em taxa de
cambio (“Opgodes Flexiveis”), assim como de operag¢ao que o tenha por
objeto, no Sistema de Registro, observado o disposto nos {§1° e 2°
deste Artigo;

II - as correspondentes liquidagoes financeiras, processadas no Sistema de
Compensacio e Liquidagao; e

I - a Custoédia Eletronica de Opgoes Flexiveis, no Sistema de Custodia
Eletronica.

§1° — As Opgoes Flexiveis de que trata este Manual de Normas sao aquelas passiveis de
registro em mercado de balcio organizado, na forma da regulamentacao em vigor

§2° — As taxas de cambio referidas no inciso I deste Artigo devem ser regularmente
divulgadas.

CAPITULO SEGUNDO - DAS DEFINICOES

Artigo 2°

Para os efeitos do presente Manual de Normas entende-se por, na sua forma singular ou
plural:

I- Banco Central — o Banco Central do Brasil.

IT - Banco Liquidante — o banco titular de Conta Reservas Bancarias junto

ao Banco Central, Participante da CETIP, com as atribui¢cdes
especificas estabelecidas em Norma da CETIP.

III - Cliente — o Cliente 1 (um) ou o Cliente 2 (dois), ou seja, a pessoa
natural ou juridica, residente ou nao-residente no Pais, ndo obrigada
por regulamentagdo especifica a registrar os Ativos de sua
propriedade em Conta individualizada na CETIP, e que, na forma
descrita em Norma da CETIP, usualmente opera, respectivamente,
com o Participante titular da Conta de Cliente 1 (um) e através do
Participante titular da Conta de Cliente 2 (dois).
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Comando Unico — o Lancamento efetuado no Sistema de Registro
pelo Participante que realize operagao com seu Cliente, representando
a sua inequivoca aceitagdo, assim como a do seu Cliente, das
condi¢Oes nela constante.

Conta de Cliente — a Conta de Cliente 1 (um) ou a Conta de Cliente 2
(dois).

Conta de Cliente 1 (um) — a Conta de titularidade de Participante
constituido como instituicdo financeira, ou outra instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central, destinada a Custédia
Eletronica dos Ativos dos seus Clientes 1 (um) e ao registro das
operagdes por eles realizadas, bem como ao acompanhamento de
débitos e créditos resultantes, dentre outros, de tais operagdoes.

Conta de Cliente 2 (dois) — a Conta de titularidade de Participante que
atue como Banco Liquidante, destinada a Custédia Eletronica dos
Ativos dos seus Clientes 2 (dois) e ao registro das operagdes por eles
realizadas, bem como ao acompanhamento de débitos e créditos
resultantes, dentre outros, de tais operagdes .

Conta Prépria — a Conta de titularidade de Participante, destinada a
Custédia Eletronica dos seus Ativos e ao registro de suas operagoes,
bem como ao acompanhamento de débitos e créditos resultantes,
dentre outros, de tais operagoes.

CVM — a Comissao de Valores Mobiliarios.

Custédia Eletronica — a manutengao do registro eletronico de Ativo
no Sistema de Custddia Eletronica.

Data de Exercicio — a data em que o Titular efetivamente exerce o seu
direito sobre o Objeto da Ope¢ao Flexivel.

Data de Vencimento — a data estabelecida para o Exercicio de Opgao
Flexivel, caso o Titular e o Lan¢ador tenham pactuado a Forma de
Exercicio Européia, ou a data limite estabelecida para o referido
Exercicio, caso o Titular e o Lancador tenham optado pela Forma de
Exercicio Americana.

Diretor Geral — o Diretor Geral da CETIP.

Duplo Comando — os Lancamentos efetuados no Sistema de Registro
pelos dois Participantes envolvidos na operagdo, representando a
inequivoca aceitagao das condigdes nela constante.

Exercicio — a operagdo através da qual o Titular, a seu exclusivo
critério, exerce o seu direito sobre o Objeto das Opgodes Flexiveis.
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Forma de Exercicio Americana — aquela em que o Exercicio pode ser
efetuado entre o dia util subseqliente ao do registro da operagdo no
Sistema de Registro e a Data de Vencimento.

Forma de Exercicio Européia — aquela em que o Exercicio somente
pode ser efetuado na Data de Vencimento.

Inadimpléncia Regulamentar — o descumprimento, pelo Participante,
de regra estabelecida no Regulamento ou nas Normas da CETIP.

Lancador — o vendedor de Opgao Flexivel.

Lancamento — o registro efetuado por Participante em um Sistema,
para efeito de inclusio de dados, ou manifestacao sobre confirmacao
ou rejei¢ao de liquidagao financeira, entre outros.

LBTR - Liquidagao Bruta em Tempo Real.

Limitador de Alta — a taxa de cambio, previamente pactuada pelo
Titular e pelo Lancador de Op¢ao Flexivel de Compra, a ser utilizada
no calculo do Valor de Exercicio, quando o Preco a Vista a
ultrapassar.

Limitador de Baixa — a taxa de cambio, previamente pactuada pelo
Titular e pelo Langador de Opgodes Flexiveis de Venda, a ser utilizada
no calculo do Valor de Exercicio, quando o Prego a Vista for inferior
a ela.

Liquidag¢ao Bilateral — compensacao bilateral entre Participantes.

Moedas de Referéncia — as moedas cuja taxa de cambio é o Objeto
das Opgoes Flexiveis.

Norma da CETIP — Manual, Cédigo de Conduta, Comunicado e
Carta-Circular expedidos pelo Diretor Geral, contendo regras,
peculiaridades e procedimentos especiais aplicaveis a Mercado
Organizado e a utiliza¢ao de Sistema ou Servigo.

Objeto da Opgao Flexivel — a taxa de cambio entre as Moedas de
Referéncia.

Opgao Flexivel — o contrato de Opgao Flexivel de Compra ou de
Opgao Flexivel de Venda.

Opgao Flexivel de Compra — o instrumento financeiro que confere ao
Titular, mediante o pagamento de um Prémio, o direito de comprar
do Lancador o Objeto da Opgao Flexivel pelo Preco de Exercicio,
nas condigoes e nos termos por eles pactuados.
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Opcao Flexivel de Venda — o instrumento financeiro que confere ao
Titular, mediante o pagamento de um Prémio, o direito de vender ao
Langador o Objeto da Opgao Flexivel pelo Preco de Exercicio, nas
condig¢bes e nos termos por eles pactuados.

Participante — a pessoa autorizada pela CETIP a operar em Mercado
Organizado e/ou a utilizar Sistema ou Setvico, na forma do
Regulamento e das Normas da CETIP.

Preco a Vista — a taxa de cambio entre as Moedas de Referéncia,
apurada na Data de Exercicio, aplicavel ao cilculo do Valor do
Exercicio.

Preco de Exercicio — a taxa de cambio entre as Moedas de Referéncia,
previamente pactuada pelo Titular e pelo Langador, para efeito de
Exercicio.

Prémio — o valor pago pelo Titular ao Langador, para adquirir o
direito de exercer a Opg¢ao Flexivel, ou o valor pago pelo Lancador ao
Titular, para realizar a Reversdo, cujo calculo deve observar as
condicdes aplicaveis, respectivamente, na data de registro da operagao
e na data de registro da Reversio.

Prémio de Cessao — o valor pago pelo Titular cessionario ao Titular
cedente, para adquirir o direito de exercer a Opg¢ao Flexivel cedida, ou
o valor pago pelo Lancador cedente ao Langador cessionario, para
que este assuma a obrigacao pelo exercicio da Opc¢ao Flexivel cedida.

Registrador — o Participante com as atribui¢cbes especificas
estabelecidas no Regulamento e nas Normas da CETIP.

Regulamento — o Regulamento da CETIP.

Reversio — a operacdo realizada pelo Titular e pelo Langador, de
natureza inversa daquela realizada anteriormente, com objetivo de
reduzir ou encerrar os efeitos da operag¢ao original.

Servigo — o servico prestado pela CETIP.

Sistema — o Sistema de Registro, ou o Sistema de Compensagao e
Liquidagao, ou o Sistema de Custédia Eletronica.

Sistema de Compensagdo e Liquidagdio — o conjunto de Modulos,
integrantes de sistema administrado e operacionalizado pela CETIP,
destinados a prestacao dos servicos de compensagao e de liquidagao.

Sistema de Custédia Eletronica — o conjunto de Médulos, integrantes
de sistema administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados,
dentre outros, a Custédia Eletronica de Ativos e, quando for o caso,
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ao calculo e processamento dos Eventos e das demais obrigacdes
pecuniarias relativos aos Ativos em Custédia Eletronica.

XLIIT - Sistema de Registro — o conjunto de Médulos, integrantes de sistema
administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados ao registro
de operagdes realizadas previamente.

XLIV - Titular — o comprador de Opgao Flexivel.
XLV - Valor do Exercicio — o valor financeiro resultante do Exercicio de
Opgao Flexivel.

CAPITULO TERCEIRO - DOS PARTICIPANTES

Artigo 3°

Os Participantes envolvidos nas operagdes reguladas por este Manual de Normas atuam
através de sua Conta Propria e, quando titulares de Conta de Cliente, por meio dessa

conta, assumindo, quando admitido em Norma da CETIP, a atribuicdio de Banco
Liquidante ou de Registrador.

Paragrafo unico — As responsabilidades de Registrador de Opgdes Flexiveis sio
compartilhadas pelo Langador e pelo Titular, quando ambos forem Participantes, ou, se o
Lancador ou o Titular for Cliente, pelo Participante contratante e pelo Participante
detentor da Conta de Cliente.

CAPITULO QUARTO - DA OPGCAO FLEXIVEL
Artigo 4°
A CETIP disponibiliza o registro de contrato de Opg¢oes Flexiveis previamente realizado
com as caracteristicas abaixo relacionadas:
I- Formas de Exercicio:
a) Americana; ou
b) Européia;
IT - Tipos de limitadores do Preco a Vista:
a) Limitador de Alta; ou
b) Limitador de Baixa;

111 - Forma de Apuragao do Preco a Vista:

a) Simples — em que a taxa de cambio adotada para o calculo do
valor de liquidagao do contrato ¢é a vigente na Data de Exercicio;
ou
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b) Asiatica — em que a taxa de cambio adotada para o calculo do
valor de liquidacio do contrato resulta da média aritmética
simples, ou da média aritmética ponderada, das taxas de cambio
vigentes em datas pré-estabelecidas, conforme pactuado no
contrato;

IV - Liquidagdo do Exercicio — efetuada de forma financeira, por um
valor expresso em moeda nacional, sem entrega fisica;

V- Calculo do Valor do Exercicio:

a) de Opgao Flexivel de Compra — diferenga entre o Preg¢o a Vista,
ou o Limitador de Alta, o que for menor, e o Preco de Exercicio;
e

b) de Opgao Flexivel de Venda — diferenca entre Preco de Exercicio
e o Preco a Vista, ou o Limitador de Baixa, o que for maior;

VI - Condigoes de Eficacia do Contrato:

a) Knock In — permite a uma das partes, mediante pagamento de
prémio a outra parte, estabelecer a condigao (“#rigger”’) para que o
contrato produza efeitos;

b) Knock Out — permite a uma das partes, mediante pagamento de
prémio a outra parte, estabelecer a condigao (“#rigger”’) para que o
contrato seja rescindido; e

c) Knock In—Out — permite a uma das partes, mediante pagamento de
prémio a outra parte, estabelecer tanto a condi¢ao para que o
contrato produza efeitos como a condi¢io para que ele seja
rescindido.

Artigo 5°

Na auséncia do Preco a Vista, seja por falta de negdcio entre as Moedas de Referéncia ou
de divulgaciao, ¢é responsabilidade dos Participantes envolvidos em Opgdes Flexiveis
registrarem, mediante Duplo Comando, o Preco a Vista a ser utilizado no célculo do Valor
do Exercicio.

Artigo 6°

As informagdes, a documentagdo e a metodologia relativas as operagoes praticadas nos
termos deste Manual de Normas devem permanecer arquivadas no Participante, a
disposi¢ao da CETIP, da CVM e do Banco Central.

Paragrafo unico — A CETIP, no exercicio de suas fung¢des de fiscalizagdo das operagoes,
podera, através do Departamento de Auto-Regulacdo, solicitar ao Participante
esclarecimentos e/ou a comprovagio das informacdes, documentagio e metodologia de
que trata o caput deste Artigo.
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Artigo 7°

Presumem-se inexistentes, nao produzindo efeito junto a CETIP, qualquer clausula ou
condi¢ao contratada entre o Titular e o Langador que contrarie ou altere as disposi¢oes do
Regulamento, deste Manual de Normas e das demais Normas da CETIP que disponham
sobre Opg¢ao Flexivel.

CAPITULO QUINTO - DOS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS

Artigo 8°
O procedimento para registro de contrato de Opg¢oes Flexiveis é divulgado no Manual de
Operagdes, observado o disposto no Regulamento.

Artigo 9°

A Reversio pode ser efetuada no intervalo entre o primeiro dia tutil subseqiiente ao da
entrada do contrato de Opgodes Flexiveis em Custodia Eletronica e o dia util anterior a Data
de Vencimento.

Paragrafo tnico — Na auséncia da liquidagao financeira do valor do Prémio relativo a
Reversdao, os termos e as condigoes originalmente pactuados na operacao permanecem
inalterados.

Artigo 10
A cessao de Opgeoes Flexiveis requer:
I- o Duplo Comando dos Participantes envolvidos; e
1T - a anuéncia do Participante que ird permanecer no contrato ou,
conforme o caso, do Participante cujo Cliente ira permanecer no
contrato.

§1° — O registro de cessao de Opgdes Flexiveis que tenha como partes um Participante e
seu Cliente é efetuado mediante Comando Unico do Participante titular da Conta de
Cliente.

§2° — A cessao de que trata este Artigo sera rejeitada, caso a anuéncia mencionada no caput
nao seja langada no prazo estabelecido em Norma da CETIP.

§3° — A auséncia de liquidacdo financeira do Prémio de Cessiao, quando houver esta
previsao, no prazo estipulado pela CETIP, acarreta o Estorno automatico da operagao.

Artigo 11
As demais operagoes e funcionalidades relativas as Opgoes Flexiveis estio descritas no
correspondente Manual de Operagdes.
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CAPITULO SEXTO - DA LIQUIDACAO FINANCEIRA

Artigo 12

As situagoes em que o Registrador esta obrigado a efetuar o Langamento de preco
unitario, ou de valor, para efeito de processamento de liquidagao financeira de obrigacao
relativa as Opgoes Flexiveis, sao divulgadas em Norma da CETIP.

Paragrafo unico — A auséncia do Lancamento referido no caput deste Artigo, na forma e no
prazo estabelecidos pela CETIP, pode caracterizar a Inadimpléncia Regulamentar do
Registrador, sujeitando-o as penalidades previstas no Regulamento.

Artigo 13

Nas seguintes hipoteses a liquidagao financeira de Valor de Exercicio de Opgao Flexivel,
que independa de Lancamento de preco unitario pelo Registrador, ¢é efetuada
exclusivamente na modalidade Bilateral por Participante:

I- se a forma de exercicio das opgdes for a Européia; e

II - se a forma de exercicio das opg¢oes for a Americana e a Data de
Exercicio coincidir com a Data de Vencimento.

Artigo 14
Os seguintes valores podem ser liquidados na modalidade Bilateral por Participante ou
LBTR:

I- o Prémio referente as Opgoes Flexiveis;

II - o Prémio relativo a Reversio;

11T - o Prémio de Cessao;

IV - o Valor de Exercicio de Opg¢ao Flexivel com forma de exercicio

Européia, cujo preco unitario deva ser informado pelo Registrador,
na forma do Artigo 12; ¢

V- o Valor de Exercicio de Opg¢iao Flexivel com forma de exercicio
Americana, exceto na situagao referida no inciso II do Artigo 13.

Artigo 15

As liquidagdes financeiras relativas a contrato de Opgoes Flexiveis que tenha como partes
um Participante e seu Cliente nao sio efetuadas através da CETIP, sendo sua execugao de
integral responsabilidade do Participante titular da Conta de Cliente.
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CAPITULO SETIMO - DOS PROCEDIMENTOS VEDADOS AO
PARTICIPANTE
Artigo 16

E vedado ao Participante praticar qualquer ato que esteja em desacordo com o
Regulamento, o presente Manual de Normas e as demais Normas da CETIP, assim como
em desacordo com quaisquer disposi¢oes legais e regulamentares.

CAPITULO OITAVO - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 17

O Diretor Geral é competente para dirimir eventuais duvidas ou omissoes deste
instrumento, através de Norma da CETIP, complementando o disposto neste Manual de
Normas.

Artigo 18
O presente Manual de Normas cancela e substitui o Manual de Normas emitido em 23 de
junho de 2008.

Artigo 19
Este Manual de Normas entra em vigor na data de 01 de julho de 2008.
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