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MANUAL DE NORMAS
SWAPDE CREDITO

CAPITULO PRIMEIRO - DO OBJETIVO

Artigo 1°
O presente Manual de Normas tem por objetivo definir as regras e os aspectos especificos
relativos:

I- a Custédia Eletronica de Contrato de Swap de Crédito (“Swap de
Crédito”), no Sistema de Custodia Eletronica;

II - ao registro de operacio que tenha Swap de Crédito por objeto, no
Sistema de Registro; e

I - as correspondentes liquidagdes financeiras, processadas no Sistema de
Compensacao e Liquidagio.

CAPITULO SEGUNDO - DAS DEFINICOES

Artigo 2°
Para os efeitos deste Anexo entende-se por:

I- Agente de Calculo — o Comprador de Protecio, o Vendedor de
Prote¢ao, ou ambos, segundo o pactuado no Swap de Crédito,
responsavel(eis) pela apuragao e Langamento dos dados indispensaveis
ao calculo do Valor de Referéncia e de taxa de protegao, quando isto for
requerido.

I1- Antecipagdio — a operagao através da qual o Swap de Crédito ¢
integralmente encerrado, pelos Participantes envolvidos, antes da Data
de Vencimento.

111- Ativo Subjacente — o crédito decorrente de opera¢ao de empréstimo,
financiamento ou de arrendamento mercantil, titulo de crédito, valor
mobiliario, fianga, aval, derivativo de crédito ou outro instrumento ou
contrato financeiro ou comercial sujeito a risco de crédito, negociado e
praticado no mercado doméstico.

IV- Cliente — o Cliente 1 (um) ou o Cliente 2 (dois), definidos no Artigo 2°
do Regulamento.

V- Comprador de Protegdao — a parte de Swap de Crédito que, mediante o
pagamento de taxa de protecdo, transfere risco de crédito.
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Cliente — o Cliente 1 (um) ou o Cliente 2 (dois), definidos no Artigo 2°
do Regulamento.

Conta de Cliente — a Conta de Cliente 1 (um) ou a Conta de Cliente 2
(dois), definidas no Artigo 2° do Regulamento.

Conta Propria — a Conta de titularidade de Participante, definida no
Artigo 2° do Regulamento.

Custédia Eletronica — o registro eletronico de Swap de Crédito no
Sistema de Custddia Eletronica.

Data de Vencimento — a data estabelecida para vencimento do Swap de
Crédito.

Diretor Geral — o Diretor Geral da CETIP.

Evento de Crédito — a ocorréncia estabelecida na regulamenta¢io em
vigor, ou outra livtemente pactuada pelas partes no Swap de Crédito,
que ocasiona o pagamento, pelo Participante Vendedor, da protegao
contratada pelo Participante Comprador.

Inadimpléncia Regulamentar — o descumprimento, pelo Participante, de
regra estabelecida no Regulamento ou nas Normas da CETIP.

Lancamento — registro efetuado por Participante em um Sistema, para
efeito de inclusio de dados, ou manifestacio sobre confirmacio ou
rejei¢ao de liquidacdo financeira, entre outros.

LBTR — Liquidag¢ao Bruta em Tempo Real.
Liquidagao Bilateral — compensacio bilateral entre Participantes.

Norma da CETIP — Manual, Cédigo de Conduta, Comunicado e Carta-
Circular expedidos pelo Diretor Geral, contendo regras, peculiaridades e
procedimentos especiais aplicaveis a Mercado Organizado e a utilizagao
de Sistema ou Servico.

Participante — a pessoa autorizada pela CETIP a operar em Mercado
Organizado e/ou a utilizar Sistema ou Setvico, na forma do
Regulamento e das Normas da CETIP.

Registrador — o Participante com as atribui¢Oes especificas estabelecidas
no Regulamento e nas Normas da CETIP.

Regulamento — o Regulamento da CETIP.

Sistema — o Sistema de Registro, ou o Sistema de Custédia Eletronica,
ou o Sistema de Compensagio e Liquidagao.
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XXII- Sistema de Compensagao e Liquidagio — o conjunto de Modulos,
integrantes de sistema administrado e operacionalizado pela CETIP,
destinados a prestacao dos servigos de compensagao e de liquidagao.

XXIII- Sistema de Custodia Eletronica — o conjunto de Médulos, integrantes de
sistema administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados a
Custédia Eletronica de Ativos e, quando for o caso, ao calculo e
processamento dos Eventos e das demais obrigacdes pecuniarias
relativos aos Ativos em Custodia Eletronica.

XXIV- Sistema de Registro — o conjunto de Moédulos, integrantes de sistema
administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados ao registro de
operagoes realizadas previamente.

XXV- Swap de Crédito — a operagao em que o Comprador de Protecio,
mediante pagamento de taxa de prote¢ao, transfere parte ou a totalidade
do risco de crédito relativo a um Ativo Subjacente para o Vendedor de
Protec¢do, com o objetivo de que, na ocorréncia de um ou mais eventos
de deterioracio de crédito, o Vendedor de Prote¢io promova a
recomposi¢ao do valor de referéncia, na forma estabelecida no contrato.

XXVI- Vendedor de Protegao — a parte de Swap de Crédito que recebe taxa de
protecao para assumir risco de crédito.

CAPITULO TERCEIRO - DOS PARTICIPANTES

Artigo 3°

Os Participantes envolvidos nas operagoes reguladas por este Manual de Normas atuam
através de sua Conta Propria e, quando titulares de Conta de Cliente, por meio dessa conta,
assumindo, quando admitido em Norma da CETIP, a atribuicao de Banco Liquidante ou
Registrador.

Paragrafo unico — O Registrador de Swap de Crédito é o Participante Vendedor de
Protecio.

CAPITULO QUARTO - DO SWAP DE CREDITO

Artigo 4°
A liquidagao do Swap de Crédito é efetuada de forma financeira, por um valor expresso em
moeda nacional, ndo envolvendo entrega fisica.

Artigo 5°

A responsabilidade pelo Langcamento de Evento de Crédito, na hipétese de sua ocorréncia,
¢ do Participante Comprador de Prote¢ao ou do Participante titular da Conta de Cliente do
qual o Comprador de Prote¢ao seja Cliente.
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Paragrafo unico — Eventuais divergéncias quanto a ocorréncia de Evento de Crédito devem
ser resolvidas pelas partes do Swap de Crédito.

Artigo 6°

O Comprador e o Vendedor de Protecao devem estipular, por ocasido da contratagao do
Swap de Crédito, o prazo limite, contado a partir do Lan¢amento da ocorréncia do Evento
de Crédito, para a que a liquidagao do valor de referéncia seja efetuada.

Artigo 7°

As informacdes, a documentacao e a metodologia relativas as operagoes praticadas nos
termos deste Manual de Normas devem permanecer arquivadas no Participante, a
disposi¢ao da CETIP, CVM e do Banco Central do Brasil.

Paragrafo unico - A CETIP, no exercicio de suas func¢bes de fiscalizagdo das operacdes,
podera, através do Departamento de Auto-Regulagido, solicitar ao Participante
esclarecimentos e/ou a comprovacio das informacoes, documentacio e metodologia de
que trata o caput deste Artigo.

Artigo 8°

Presumem-se inexistentes, nao produzindo efeito junto a CETIP, qualquer clausula ou
condi¢ao contratada entre o Comprador e o Vendedor de Protecio que contrarie ou altere
as disposi¢des do Regulamento, deste Manual de Normas e demais Normas da CETIP que
disponham sobre Swap de Crédito.

CAPITULO QUINTO - DOS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS

Artigo 9°
O procedimento para registro de Swap de Crédito ¢ divulgado no Manual de Operacdes,
observado o disposto no Regulamento.

Artigo 10
O Swap de Crédito é automaticamente estornado, na hipétese de inadimpléncia no
pagamento de taxa de prote¢ao nele pactuada.

Artigo 11

A Antecipagdao pode ser efetuada no intervalo entre o primeiro dia util subseqiiente ao da
entrada do Swap de Crédito em Custddia Eletronica e o dia util anterior a data de seu
vencimento.

Paragrafo unico — Na auséncia de pagamento da taxa de protegao relativa a Antecipagao, os
termos e as condigbes originalmente pactuados no Swap de Crédito permanecem
inalterados.

Artigo 12
Ocorrendo um Evento de Crédito, o Swap de Crédito é automaticamente encerrado na data
estipulada para a liquidacao do correspondente valor de referéncia.
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Artigo 13
As demais operagdes e funcionalidades relativas ao Swap de Crédito estao descritas no
correspondente Manual de Operacdes.

CAPITULO SEXTO — DA LIQUIDACAO FINANCEIRA

Artigo 14

As situagdes em que o Agente de Calculo esta obrigado a efetuar Lancamento de prego
unitario, ou de valor, para efeito de processamento de liquidagao financeira de obrigacao
relativa a Swap de Crédito sao divulgadas em Norma da CETIP.

Paragrafo tnico — A auséncia do Langamento referido no caput deste Artigo, na forma e no
prazo estabelecidos pela CETIP, pode caracterizar a Inadimpléncia Regulamentar do
Participante que atue como Agente de Calculo, ou do Participante titular da Conta de
Cliente do qual o Agente de Calculo seja Cliente, sujeitando-o as penalidades previstas no
Regulamento.

Artigo 15
Sao liquidados na modalidade Bilateral por Participante:

I- o valor de referéncia apurado em virtude de ocorréncia de Evento de
Crédito, exceto na hipdtese referida no inciso III do Artigo 16 deste
Manual de Normas; e

IT - o valor relativo a taxa de protegdo paga periodicamente ou
exclusivamente na data de vencimento, exceto na hipdtese referida no
inciso IV do Artigo 16 deste Manual de Normas.

Artigo 16
Sao liquidados na modalidade LBTR:
I- o valor da taxa de protecao prevista para ser paga na data de registro de
Swap de Crédito;
IT - o valor da taxa de protecio relativa a Antecipacao de Swap de Crédito;,
IIT - o valor de referéncia apurado em virtude de ocorréncia de Evento de

Crédito, cujo calculo dependa de informacgao de Agente de Calculo e o
respectivo Langamento de preco unitario ou valor seja efetuado apés o
horario limite estabelecido pela CETIP para registro de operagdes a
serem liquidadas na modalidade Bilateral por Participante; e

IV - o valor da taxa de protegdo, paga periodicamente ou exclusivamente na
data de vencimento, cujo calculo dependa de informacao de Agente de
Célculo e o respectivo Lancamento de preco unitirio ou valor seja
efetuado apds o horario limite estabelecido pela CETIP para registro de
operagoes a serem liquidadas na modalidade Bilateral por Participante.
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Artigo 17

As liquidagoes financeiras relativas a Swap de Crédito que tenha como partes um
Participante e seu Cliente nio sao efetuadas através da CETIP, sendo sua execu¢ao de
integral responsabilidade do Participante titular da Conta de Cliente.

CAPITULO SETIMO - DOS PROCEDIMENTOS VEDADOS AO
PARTICIPANTE

Artigo 18

E vedado ao Participante praticar qualquer ato que esteja em desacordo com o
Regulamento, o presente Manual de Normas e as demais Normas da CETIP, assim como
em desacordo com quaisquer disposi¢oes legais e regulamentares.

CAPITULO OITAVO — DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 19
O Diretor Geral é competente para dirimir eventuais duvidas ou omissoes deste
instrumento, através de Norma da CETIP, complementando o disposto neste Manual de
Normas.

Artigo 20
O presente Manual de Normas cancela e substitui o Manual de Normas emitido em 28 de
marco de 2008.

Artigo 21
Este Manual de Normas entra em vigor na data de 01 de julho de 2008.
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