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MANUAL DE NORMAS
TERMO DE MERCADORIA

CAPITULO PRIMEIRO — DO OBJETIVO

Artigo 1°

O presente Manual de Normas ¢ instituido pela CETIP S.A. - BALCAO
ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS (“CETIP”) e tem por objetivo
definir as regras e os aspectos especificos relativos:

I- ao registro de Contrato a Termo de Mercadoria que tenha por objeto
Preco a Vista ou Preco Futuro, passivel de ser cursado em mercado de
balcio organizado, na forma da regulamentagao em vigor (““Termo de
Mercadoria”), e registto de operagao realizada com Termo de
Mercadoria, no Sistema de Registro;

II - a compensagao e Liquidagio Financeira de operagbes e obrigacoes,
processadas no Sistema de Compensagao e Liquidagao; e

III - a Custodia Eletronica de Termo de Mercadoria, no Sistema de
Custédia Eletronica.

Paragrafo unico - Os precos objeto de Termo de Mercadoria sao aqueles praticados:

a) em bolsa autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios —
CVM; ou

b) em bolsa constituida no exterior que esteja sujeita a supervisao de
6rgao regulador com o qual a CVM mantenha convénio.

CAPITULO SEGUNDO - DAS DEFINICOES

Artigo 2°
Para os efeitos do presente Manual de Normas entende-se por, na sua forma singular ou
plural:

I- Antecipacio — a operagao através da qual parte ou a totalidade do
Termo de Mercadoria é encerrada pelo(s) Registrador(es), antes da
Data de Vencimento.

II - Cliente — o Cliente 1 (um) ou o Cliente 2 (dois), ou seja, a pessoa
natural ou juridica, residente ou nao-residente no Pais, ndo obrigada
por regulamentagdo especifica a registrar os Ativos de sua propriedade
em Conta individualizada na CETIP e, que, na forma descrita em
Norma da CETIP, usualmente opera, respectivamente, com o
Participante titular da Conta de Cliente 1 (um) e através de Participante
titular da Conta de Cliente 2 (dois).
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Comprador — o comprador do Objeto do Termo de Mercadoria.

Conta de Cliente — a Conta de Cliente 1 (um) ou a Conta de Cliente 2
(dois).

Conta de Cliente 1 (um) — a Conta de titularidade de Participante
constituido como institui¢ao financeira, ou outra instituicao autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, observada a regulamentagao
aplicavel, destinada a Custédia Eletronica dos Ativos dos seus Clientes
1 (um) e ao registro das operacdes por eles realizadas, bem como ao
acompanhamento de débitos e créditos resultantes, dentre outros, de
tais operagoes.

Conta de Cliente 2 (dois) — a Conta de titularidade de Banco
Liquidante constituido como banco comercial ou banco multiplo com
carteira comercial, destinada 2 Custddia Eletronica dos Ativos dos seus
Clientes 2 (dois) e ao registro das operagdes por eles realizadas, bem
como ao acompanhamento de débitos e créditos resultantes, dentre
outros, de tais operagoes.

Conta Propria — a Conta de titularidade de Participante, destinada a
Custédia Eletronica dos seus Ativos e ao registro de suas operagoes,
bem como ao acompanhamento de débitos e créditos resultantes,
dentre outros, de tais operagoes.

Custédia Eletronica — a manutengao do registro eletronico de Ativo no
Sistema de Custodia Eletronica.

Data de Pagamento — a data previamente estabelecida no Termo de
Mercadoria para Liquidagao Financeira de Valor de Referéncia.

Data de Vencimento — a data estabelecida para vencimento do Termo
de Mercadoria.

Diretor Geral — o Diretor Geral da CETIP.
Duplo Comando — os Lancamentos efetuados no Sistema de Registro
pelos dois Participantes envolvidos na operagao, representando a

inequivoca aceitagao das condi¢Oes nela constante.

Lancamento — o registro efetuado por Participante em um Sistema,
para efeito de inclusao de dados, ou manifestagdo sobre confirmagao
ou rejei¢ao de Liquidagao Financeira, dentre outros.

LBTR — Liquida¢ao Bruta em Tempo Real.
Liquidagao Bilateral — compensacao bilateral entre Participantes.

Liquidagio Financeira — o processo de extingio de obrigacao
pecuniaria, através de seu pagamento.
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Norma da CETIP — Manual de Normas, Manual de Operagdes,
Cédigo de Conduta, Comunicado ou Carta-Circular expedidos pelo
Diretor Geral.

Objeto do Termo de Mercadoria — o Prego de Referéncia.
Participante — o detentor de Direito(s) de Acesso.

Preco a Termo — o preco previamente pactuado pelas partes do Termo
de Mercadoria, a ser utilizado no calculo de Valor de Referéncia.

Preco a Vista — o Prego a Vista Simples ou o Prego a Vista Médio.

Preco a Vista Médio — a média aritmética, simples ou ponderada, de
precos de mercadoria praticados em ofertas ou negocios realizados em
datas futuras previamente estabelecidas no Termo de Mercadoria, no
mercado a vista.

Preco a Vista Simples — o preco de mercadoria praticado em oferta ou
negocio realizado em data futura previamente estabelecida no Termo
de Mercadoria, no mercado a vista.

Preco de Referéncia — o Preco a Vista ou o Preco Futuro aplicavel a
Data de Pagamento, ou a data de Antecipagio.

Preco Futuro — o Preco Futuro Simples ou o Pre¢o Futuro Médio.

Preco Futuro Médio — a média aritmética, simples ou ponderada, de
precos de ajuste, de contrato futuro de mercadoria, aplicaveis as datas
futuras previamente estabelecidas no Termo de Mercadoria.

Preco Futuro Simples — o preco de ajuste, de contrato futuro de
mercadoria, aplicavel a data futura previamente estabelecida no Termo
de Mercadoria.

Registrador — o Participante com as atribuigdes especificas
estabelecidas no Regulamento e nas Normas da CETIP.

Regulamento — o Regulamento de Acesso de Participante, de
Admissao de Ativo, de Negociagao, de Registro de Operagao, de
Custédia Eletronica e de Liquidagao.

Servico — o servigo prestado pela CETIP, disponibilizado em Sistema.

Sistema — o Sistema de Registro, ou o Sistema de Compensagiao e
Liquidagao, ou o Sistema de Custédia Eletronica .

Sistema de Compensagiao e Liquidagio — o conjunto de Modulos,
integrantes de sistema administrado e operacionalizado pela CETIP,
destinados a prestacao dos servicos de compensagao e de liquidagao.
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XXXIII - Sistema de Custédia Eletronica — o conjunto de Modulos, integrantes
de sistema administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados,
dentre outros, a Custodia Eletronica de Ativos e, quando for o caso, ao
calculo e processamento dos Eventos e das demais obrigacoes
pecuniarias relativos aos Ativos em Custédia Eletronica.

XXXIV - Sistema de Registro — o conjunto de Mdédulos, integrantes de sistema
administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados ao registro de
operagoes realizadas previamente.

XXXV - Valor de Referéncia — o valor calculado na forma do Artigo 6°, a ser
liquidado em Data de Pagamento ou, quando for o caso, na data de
Antecipagao.

XXXVI - Vendedor — o vendedor do Objeto do Termo de Mercadoria.

CAPITULO TERCEIRO - DOS PARTICIPANTES

Artigo 3°

Os Participantes envolvidos nas operagdes reguladas por este Manual de Normas atuam
através de sua Conta Prépria e, quando titulares de Conta de Cliente, por meio dessa
conta, assumindo, quando admitido em Norma da CETIP, a atribuicio de Banco
Liquidante ou de Registrador.

Paragrafo unico — As responsabilidades de Registrador de Termo de Mercadoria sao:

a) compartilhadas pelas partes, nos contratos em que ambos sejam
Participantes;

b) compartilhadas pelo Participante contratante e pelo Participante titular
de Conta de Cliente, nos contratos que tenham como partes um
Participante e um Cliente de outro Participante; e

¢) exclusivas do Participante titular da Conta de Cliente, nos contratos que
tenham como partes um Participante e o seu Cliente.

CAPITULO QUARTO - DO TERMO DE MERCADORIA

Artigo 4°
A liquidacio de Termo de Mercadoria nao envolve entrega fisica e as Liquidagdes
Financeiras a ele relativas sao efetuadas em moeda nacional.

Artigo 5°
A CETIP disponibiliza Termo de Mercadoria que estipule:

I- uma unica Data de Pagamento, coincidente com a Data de
Vencimento; ou

1I - diversas Datas de Pagamento.
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Artigo 6°
O calculo dos Valores de Referéncia relativos:
I- a unica Data de Pagamento e a primeira Data de Pagamento, nas

hipéteses mencionadas, respectivamente, nos incisos I e II do Artigo
5°, é efetuado com base na diferenca apurada entre o Preco de
Referéncia e o Preco a Termo; e

11 - as Datas de Pagamento, na hipétese mencionada no inciso 11 do Artigo
5°, com exce¢dao da primeira data, é efetuado com base na diferenca
apurada entre o Preco de Referéncia da Data de Pagamento e o Preco
de Referéncia pertinente a Data de Pagamento imediatamente anterior.

Paragrafo tnico - O calculo do Valor de Referéncia relativo a data de Antecipagdo ¢
efetuado:

a) na forma descrita no inciso 1 do caput deste Artigo, se a data de
Antecipacio for anterior a primeira ou a unica Data de Pagamento;
e

b) na forma descrita no inciso II do put deste Artigo, se a data de
Antecipagao for posterior a primeira Data de Pagamento.

Artigo 7°
O calculo do Valor de Referéncia de Termo de Mercadoria, a ser liquidado em Data de
Pagamento, ¢ automaticamente calculado pelo Sistema de Custédia Eletronica.

Paragrafo tnico - Na auséncia de Preco de Referéncia, em razio de atraso na sua
divulgacdo ou por falta de negoécio, o calculo de Valor de Referéncia sera efetuado
utilizando o dltimo pre¢o conhecido.

Artigo 8°
As informagées, a documentagdao e a metodologia relativas as operagoes praticadas nos

termos deste Manual de Normas devem permanecer arquivadas no(s) Registrador(es), a
disposi¢ao da CETIP, da CVM e do Banco Central do Brasil.

Paragrafo dnico - A CETIP, no exercicio de suas funcoes de fiscalizagao das operagoes,
podera, através do Departamento de Auto-Regulagio, solicitar ao(s) Registrador(es)
esclarecimentos e/ou a comprova¢io das informacdes, documentagio e metodologia de
que trata o caput deste Artigo.

Artigo 9°

Presumem-se inexistentes, ndo produzindo efeito junto a CETIP, qualquer clausula ou
condi¢ao contratada entre o Comprador e o Vendedor que contrarie ou altere as
disposi¢des do Regulamento, deste Manual de Normas e das demais Normas da CETIP
que disponham sobre Termo de Mercadoria.

Paragrafo unico — O Participante que tenha a intencdo de registrar Termo de Mercadoria
com caracteristica, condi¢ao ou Preco de Referéncia nao previamente aprovado pela
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CETIP devera submeté-lo, acompanhado da correspondente fundamentagao. A CETIP se
pronunciara sobre a sua viabilidade em prazo estabelecido em Comunicado.

CAPITULO QUINTO - DOS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS

Artigo 10
O procedimento para registro de Termo de Mercadoria ¢ divulgado no Manual de
Operagdes, observado o disposto no Regulamento.

Artigo 11

A Antecipagao pode ser efetuada no intervalo entre o primeiro dia util subseqiiente ao da
entrada do Termo de Mercadoria em Custédia Eletronica e o dia util anterior a Data de
Vencimento.

§1° — Para efeito de calculo, pelo Sistema de Custédia Eletronica, do Valor de Referéncia
relativo a Antecipacdo, o(s) Registrador(es) deve(m) lancar o correspondente Preco de
Referéncia, observados os procedimentos e prazos divulgados em Manual de Operagdes.

§2° — Na auséncia da Liquidagao Financeira do valor relativo a Antecipagdo, os termos e as
condig¢des originalmente pactuados na opera¢ao permanecem inalterados.

Artigo 12
A cessao do Termo de Mercadoria é efetuada mediante Duplo Comando dos Participantes
Cedente e Cessionario e anuéncia do Participante que permanece como parte do contrato.

§1° — Na hipotese de uma ou mais das partes envolvidas na cessio de Termo de
Mercadoria ser Cliente, o comando e/ou a anuéncia referido(s) no caput deste Artigo é(sao)
efetuado(s) pelo(s) Participante(s) titular(es) da Conta de Cliente.

§2° — A cessao de que trata este Artigo sera rejeitada, caso a anuéncia mencionada no caput
nao seja langada no prazo estabelecido em Norma da CETIP.

Artigo 13
As demais operagoes e funcionalidades relativas a Termo de Mercadoria estdo descritas no
correspondente Manual de Operagoes.

CAPITULO SEXTO - DA LIQUIDACAO FINANCEIRA

Artigo 14
O Valor de Referéncia ¢ liquidado através da modalidade Bilateral por Participante.

Artigo 15

O Valor de Referéncia relativo a Antecipagao sera liquidado na modalidade Bilateral por
Participante ou na modalidade LBTR, segundo o horario em que o Preco de Referéncia for
langado no Sistema de Registro, conforme estabelecido em Norma da CETIP.
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Artigo 16

A Liquidagao Financeira relativa ao Termo de Mercadoria que tenha como partes um
Participante e seu Cliente nao é efetuada através da CETIP, sendo sua execugao de integral
responsabilidade do Participante titular da Conta de Cliente.

CAPITULO SETIMO - DOS PROCEDIMENTOS VEDADOS AO
PARTICIPANTE
Artigo 17

E vedado ao Participante praticar qualquer ato que esteja em desacordo com o
Regulamento, o presente Manual de Normas e as demais Normas da CETIP, assim como
em desacordo com quaisquer disposi¢oes legais e regulamentares.

CAPITULO OITAVO — DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 18

O Diretor Geral é competente para dirimir eventuais duvidas ou omissdes deste
instrumento, através de Norma da CETIP, complementando o disposto neste Manual de
Normas.

Artigo 19
O presente Manual de Normas cancela e substitui o Manual de Normas emitido em 01 de
julho de 2008.

Artigo 20
Este Manual de Normas entra em vigor na data de 10 de fevereiro de 2009.
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