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CAPITULO | - DA CETIP

Artigo 1°

A CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS (“Cetip”) é
entidade administradora e autorreguladora de Mercados Organizados — por
autorizacdo da CVM — Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), e, no que se aplica,
do Banco Central do Brasil (“Banco Central’) — atuando, ainda, como prestadora de
servicos aos Participantes e as demais pessoas interessadas.

81° — Os Mercados Organizados e 0s servicos mencionados no caput deste Artigo
sdo operacionalizados através de Sistemas.

8§2° — A Cetip ndo é contraparte central das operagbes negociadas e/ou
registradas nos Mercados Organizados.

83° — Em funcdo das caracteristicas dos Mercados Organizados, a Cetip nao
mantém mecanismo de ressarcimento dos prejuizos incorridos por Participantes
ou Clientes nas operacdes neles realizadas, conforme destacado em suas acdes
publicitarias e materiais informativos destinados ao publico investidor.

CAPITULO Il — DO REGULAMENTO E SEUS OBJETIVOS

Artigo 2°

O presente Regulamento para Acesso de Participante, para Admissédo de Ativo,
para Negociagdo, para Registro de Operacdo, para Custddia Eletrbnica e para
Liquidagcao (“Regulamento”) é instituido pela Cetip para definir, dentre outras, as
regras aplicaveis:

| - aos Mercados Organizados de Negociacdo Eletrénica e de Registro
(“Mercados Organizados”);
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a administracdo, supervisdo e fiscalizagdo dos Mercados
Organizados, Sistemas, Modulos e Servicgos;

aos tipos de acesso a Sistema, Mobdulo(s) ou Servigo(s)
disponibilizados pela Cetip (“Direitos de Acesso”);

a outorga de Direito de Acesso, assim como a manutencdo, a
suspensao e ao cancelamento deste direito;

aos recursos admitidos contra a denegacdo, suspensao e
cancelamento de Direito de Acesso;

a pessoa juridica, ao fundo de investimento, ao clube de
investimento e ao investidor ndo residente a quem o Diretor
Presidente tenha outorgado Direto de Acesso (“Participantes”);

aos Participantes em situacéo especial;

as Contas disponibilizadas aos Participantes;

ao acesso aos Sistemas;

a negociacao na Plataforma Eletronica;

ao registro e a aprovacao de operacdo no Sistema de Registro;
as operacdes negociadas e as registradas nos Sistemas;

a admissao de valor mobiliario, titulo, derivativo de balcdo, direito
creditério ou outro instrumento financeiro (“Ativo”) em Mercado
Organizado, assim como a suspensdo e a exclusdo de Ativo de
Mercado Organizado;

a propriedade fiduciaria de Ativo, a manutencdo do seu registro
eletrénico (“Custodia Eletronica”) e a presungéo de sua titularidade;

aos Eventos;

ao calculo, a retencéo e ao recolhimento de tributo;
a Liquidacdo no ambito da Cetip;

a Inadimpléncia Financeira e/ou Regulamentar;

a fiscalizacéo e a supervisdo das operacoes;
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XX - as penalidades aplicaveis;

XXI - as situacdes em que a movimentacdo de Ativo requer procedimento
especial;

XXII - aos emolumentos, taxas e demais custos devidos pelo acesso e

utiizacdo de Sistema, Modulo ou Servico, bem como pelos
Lancamentos, negocios, registros de operacbes e liquidacdes
efetuados e pela Custddia Eletrbnica;

XXII - a Cetip, como administradora de Mercados Organizados e
prestadora de servigos;

XXIV - a divulgacao de informacdes ao publico; e
XXV - a prestacao de informacdes aos érgaos reguladores.

81° — Para cumprimento de suas atribui¢cdes, a Cetip, por intermédio do Diretor
Presidente e por determinacédo do Conselho de Administracédo, podera alterar este
Regulamento a qualquer tempo, com o objetivo de adequa-lo, em especial, a
regulamentacdo em vigor e/ou de aperfeicoar ou implementar regras ou
procedimentos que assegurem:

a) a disponibilidade dos Sistemas, Mddulos ou Servigos;

b) a realizacdo de negdcios e/ou o registro de operacgdes, cursados
nos Mercados Organizados; e

c) o controle, a transparéncia e a manutencdo de praticas
equitativas, que impecam quaisquer modalidades de fraudes,
manipulacdes ou descumprimento da regulamentacao vigente.

82° — As regras especificas e as excecdes as disposicOes deste Regulamento,
bem como os procedimentos e as peculiaridades pertinentes a utilizacdo dos
Sistemas, Modulos ou Servicos e ao Langcamento, negociacdo e registro de

operacOes, estao contidos nas seguintes Normas da Cetip:
a) Manual de Normas; e
b) Manual de Operacdes.

83° — As alteracdes do presente Regulamento ou de Manual, bem como a
elaboracdo de novo Manual, sdo imediatamente informadas aos Participantes
através de Comunicados, sendo a nova versdo do documento disponibilizada na
pagina da Cetip, na rede mundial de computadores (www.cetip.com.br).
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84° — O Participante que nao concordar com qualquer modificacao realizada no
presente Regulamento ou em Manual, assim como com disposi¢cao contida em
novo Manual, tem o prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados a partir da sua
divulgacao, para protocolar na Cetip sua manifestacdo, enderecada ao Diretor
Presidente, sendo que, decorrido esse prazo, presumir-se-a sua integral,
irrevogavel e irretratavel concordancia com a alteracéo efetuada.

§5° — E facultado ao Participante que expresse sua discordancia na forma do §4°
deste Artigo solicitar o cancelamento do(s) seu(s) Direito(s) de Acesso ao Diretor
Presidente, através de correspondéncia, observado o disposto nos 88 4° a 6° do
Artigo 26.

CAPITULO Ill - DAS DEFINICOES

Artigo 3°
Para os efeitos do presente Regulamento entende-se por, na sua forma singular ou
plural:

| - Agente de Liquidacdo — o Participante autorizado a funcionar pelo
Banco Central, titular de Conta de Ligquidagdo, credenciado junto a
Cetip para processar as Liquidacdes Financeiras das operacoes,
registradas no Sistema, que sejam realizadas:

a) por ele proprio;
b) por seu Cliente, se titular de Conta de Cliente; e

c) por Fundo de Investimento do qual seja Administrador de
Custddia, assim entendido o Participante com poderes para
representar o fundo perante a Cetip e que preste servigos de
Lancamento e de controle de posicdo de Ativos, de forma
segregada.

- Aprovacdo — o procedimento de verificacdo, efetuado pelo Sistema
de Registro, da adequagdo de uma operacdo, para fins de
liquidacao, aos requisitos estabelecidos em Norma da Cetip.

" - Ativo — valor mobiliario, titulo, derivativo de balcdo, direito credit6rio
ou outro instrumento financeiro.

Vv - Banco Central — o Banco Central do Brasil.
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Banco Liquidante — o banco titular de Conta Reservas Bancarias
junto ao Banco Central, Participante da Cetip, com as atribuicbes
especificas estabelecidas em Norma da Cetip.

Carta-Circular — o documento emitido pelo Diretor Presidente aos
Participantes, para divulgacéo de informacdes relativas a Cetip.

Cliente — o Cliente 1 (um) ou o Cliente 2 (dois).

Cliente 1 (um) — a pessoa natural ou juridica, residente ou néo
residente no Pais, ndo obrigada por regulamentacdo especifica a
registrar os Ativos de sua propriedade em Conta individualizada na
Cetip, e que, na forma descrita em Norma da Cetip, usualmente
opera com o Participante titular da Conta de Cliente 1 (um).

Cliente 2 (dois) — a pessoa natural ou juridica, residente ou nao
residente no Pais, ndo obrigada por regulamentacdo especifica a
registrar os Ativos de sua propriedade em Conta individualizada na
Cetip, e que, na forma descrita em Norma da Cetip, usualmente
opera por intermédio do Participante titular da Conta de Cliente 2
(dois).

Cddigo de Conduta — o instrumento que contém o conjunto de
valores e de procedimentos que norteiam a conduta: (i) dos
membros do Conselho de Administracdo e dos diretores da Cetip;
ou (ii) dos membros do Conselho de Autorregulacdo, do Diretor e
demais funcionéarios do Departamento de Autorregulacéo; ou (iii) dos
funcionarios e demais colaboradores da Cetip; ou (iv) do
Participante, na sua atuacdo em Mercado Organizado, Sistema,
Mddulo ou Servigo.

Comunicado — o documento emitido pelo Diretor Presidente aos
Participantes, para divulgacdo de informacéo relativa a Sistema,
Médulo, Servico, Ativo ou operacdo, dentre outras.

Conta — a conta ndo movimentavel por cheque ou espécie, de
titularidade de Participante, destinada a Custddia Eletrénica e/ou ao
registro das operacdes que tenham Ativos por objeto.

Conta de Cliente — a Conta de Cliente 1 (um) ou a Conta de Cliente
2 (dois).

10
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Conta de Cliente 1 (um) — a Conta de titularidade de Participante
constituido como instituicdo financeira, ou outra instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central, observada a
regulamentacdo aplicavel, destinada a Custodia Eletrbnica dos
Ativos dos seus Clientes 1 (um) e ao registro das operacdes por eles
realizadas, bem como ao acompanhamento de débitos e créditos
resultantes, dentre outros, de tais operagoes.

Conta de Cliente 2 (dois) — a Conta de titularidade de Banco
Liquidante constituido como banco comercial ou banco multiplo com
carteira comercial, destinada a Custodia Eletrénica dos Ativos dos
seus Clientes 2 (dois) e ao registro das operagbes por eles
realizadas, bem como ao acompanhamento de débitos e créditos
resultantes, dentre outros, de tais operacoes.

Conta de Liquidacdo — a conta mantida no Banco Central por
instituicdo autorizada a funcionar pela referida autarquia, destinada
ao registro das disponibilidades nela mantidas e das movimentacdes
no STR.

Conta de Liquidacdo da Cetip — a conta mantida pela Cetip no
Banco Central, para efeito de prestacdo de servico auxiliar ao
processo de Liquidacao Financeira efetuado entre os Participantes.

Conta de Registrador — a Conta destinada, dentre outras finalidades,
ao acompanhamento e ao controle dos Ativos, com excecao de
derivativos, para os quais o Participante titular da Conta atue como
Registrador ou como Agente de Pagamento, bem como dos débitos
e créditos resultantes desta atividade.

Conta Especifica — a Conta destinada ao atendimento a
funcionalidades especificas, na forma descrita em Norma da Cetip.

Conta Prépria — a Conta destinada a Custddia Eletronica dos Ativos
do Participante e ao registro de suas operacdes, bem como ao
registro de débitos e créditos resultantes, dentre outros, de tais
operacoes.

Custodia Eletrébnica — a manutencdo do registro eletrénico de Ativo
no Sistema de Custddia Eletronica.

CVM — a Comisséo de Valores Mobiliarios.

11
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Deposito — a operacao através da qual o Ativo é admitido no Sistema
de Custodia Eletronica e registrado em Conta de titularidade de
Participante.

Direito de Acesso — a autorizacao para utilizar Sistema, Mddulo e/ou
Servico concedida pelo Diretor Presidente a pessoa juridica, ao
fundo de investimento, ao clube de investimento ou ao investidor
nao-residente que atenda aos requisitos legais e regulamentares
vigentes, bem como aqueles estabelecidos no Estatuto Social, neste

Regulamento e nas Normas da Cetip.
Diretor Presidente — o Diretor Presidente da Cetip.

Duplo Comando — os Langamentos efetuados no Sistema de
Registro pelos dois Participantes envolvidos na operacéao,
representando a inequivoca aceitacdo das condi¢des nela constante.

Estatuto Social — o Estatuto Social da Cetip.
Evento — a obrigagéo estabelecida no Ativo.

Inadimpléncia Financeira — o0 ndo pagamento de obrigacéo
pecuniaria assumida pelo Participante.

Inadimpléncia Regulamentar — o descumprimento, pelo Participante,
de regra estabelecida neste Regulamento ou em Norma da Cetip.

Indicador Econbmico — a taxa de juros, o indice de precos, a
variagdo cambial ou outro parametro de remuneracdo ou de
atualizacao de Ativo.

Instituicdo Liquidante — o Banco Liquidante ou o Agente de
Liquidagéo.

Lancamento — o registro efetuado por Participante em um Sistema,
para efeito de inclusédo de dados, de oferta ou de cotag&o, assim
como para efeito de apuracdo de oferta ou de confirmacdo ou
rejeicao de Liquidacao Financeira, dentre outros.

Liquidacdo — o processo de extingdo de obrigacéo, através de seu
cumprimento.

Liqguidacdo Financeira — o processo de extincdo de obrigacéo
pecuniaria, através do pagamento da quantia acordada.

12
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Manual — o Manual de Normas ou o Manual de Operagoes.

Manual de Normas — o documento expedido pelo Diretor Presidente
gue contém as regras e os aspectos especificos relativos, dentre
outros: (i) a outorga, a suspensdo e ao cancelamento de Direito de
Acesso; (i) aos Modulos e Servicos; e (iii) a negociacdo de Ativo e
ao registro de operacao, bem como a compensacao, a Liguidacao e
a Custddia Eletronica.

Manual de Operacdes — o0 documento expedido pelo Diretor
Presidente que contém as funcionalidades e os procedimentos
pertinentes, dentre outros: (i) a utilizacdo e/ou ao acesso a Sistema,
Médulo, ou Servico e (ii) a negociacdo de Ativo e ao registro de
operacdo, bem como a compensacdo, a Liquidacdo e a Custddia
Eletronica.

Mercado Organizado — o mercado de balcdo organizado de valor
mobiliario, ou 0 mercado de balcdo organizado de titulo, direito
creditério ou outro instrumento financeiro, operado em Maodulo.

Moédulo — cada uma das subdivisdes dos Sistemas.

Norma da Cetip — Manual de Normas, Manual de Operacdes,
Cddigo de Conduta, Comunicado ou Carta-Circular expedidos pelo
Diretor Presidente.

Operacdo Aprovada — a operacdo validada no processo de
Aprovacéao.

Participante — o detentor de Direito(s) de Acesso.

Plataforma Eletrdbnica — o conjunto de Mddulos e Servigos,
integrantes de sistema administrado e operacionalizado pela Cetip,
destinados, respectivamente, dentre outras finalidades previstas em
Norma da Cetip, a negociacdo de Ativo, por meio de oferta ou de
leildo, e a pesquisa da taxa ou do preco aplicavel a uma operacao
com Ativo.

Registrador — o Participante com atribuicbes especificas
estabelecidas neste Regulamento e nas Normas da Cetip.

Regulamento — o presente Regulamento.

Retirada — a baixa do Ativo da Custodia Eletrbnica.

13
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XLVIII - Servigo — o servigo prestado pela Cetip, disponibilizado em Sistema.
XLIX - Sistema — a Plataforma Eletronica, ou o Sistema de Registro, ou 0
Sistema de Compensacao e Liquidacdo, ou o Sistema de Custddia
Eletronica.
L- Sistemas — a Plataforma Eletronica, o Sistema de Registro, o
Sistema de Compensacdo e Liquidacdo e o Sistema de Custodia
Eletronica.
LI- Sistema de Compensacdo e Liquidacdo — o conjunto de Mdodulos,

integrantes de sistema administrado e operacionalizado pela Cetip,
destinados a prestacdo dos servicos de compensacdo e de
liquidacao.

LIl - Sistema de Custodia Eletrénica — o conjunto de Médulos, integrantes
de sistema administrado e operacionalizado pela Cetip, destinados,
dentre outros, a Custodia Eletrénica de Ativos e, quando for o caso,
ao célculo e processamento dos Eventos e das demais obrigacfes
pecuniarias relativos aos Ativos em Custddia Eletrbnica.

LI - Sistema de Registro — o conjunto de Médulos e Servigos, integrantes
de sistema administrado e operacionalizado pela Cetip, destinados,
dentre outras finalidades previstas em Norma da Cetip, ao registro
de operac0es realizadas previamente.

CAPITULO IV — DOS MERCADOS ORGANIZADOS

Artigo 4°

A Cetip administra Mercados Organizados de negociacéo eletrbnica e de registro de
operacOes previamente realizadas, autorizados pela CVM e/ou pelo Banco Central, os
guais sdo regulados pelo presente Regulamento e, complementarmente, pelas
Normas da Cetip.

Secao | — Do Mercado Organizado de Negociacdo Eletronica

Artigo 5°

O Mercado Organizado de Negociacdo Eletronica, por oferta ou por leildo, € operado
em Modulos de negociacdo centralizados e multilaterais, integrantes da Plataforma
Eletronica, cujas regras, caracteristicas e procedimentos, estabelecidos em Norma da
Cetip, divulgada na rede mundial de computadores (www.cetip.com.br), visam, dentre
outros objetivos:
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I - permitir, permanentemente, a regular, adequada e eficiente
formacéo de precos, assim como o pronto registro e liquidacdo dos
negacios realizados;

- evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulacdo destinadas a
criar condi¢des artificiais de demanda, de oferta ou de preco dos
Ativos negociados;

I - assegurar igualdade de tratamento aos Participantes, observadas as
distincbes entre categorias, se houver, estabelecidas em Norma da

Cetip;
Vv - evitar ou coibir praticas ndo-equitativas; e
V - assegurar a transparéncia das ofertas e negdcios realizados.

Paragrafo unico — A formacdo de precos nos Modulos de negociacdo da
Plataforma Eletrbnica se da por meio da interacdo de ofertas, em que, salvo nos
casos de procedimentos especiais de negociacao, previstos em Norma da Cetip,
€ sempre dada precedéncia a oferta que represente o melhor preco, respeitada a
ordem cronoldgica de entrada das ofertas no sistema.

Artigo 6°

E permitida a atuacéo de formador de mercado no Mercado Organizado de Negociacéo
Eletrbnica, nos termos da regulamentacéo especifica da CVM, mediante a aprovacao
do Diretor Presidente.

Paragrafo unico — Os procedimentos para credenciamento, as responsabilidades
e a forma de atuacédo de formador de mercado sédo estabelecidos em Norma da
Cetip.

Artigo 7°
A admissao de tipo de Ativo e/ou de Ativo na Plataforma Eletronica compete ao Diretor
Presidente.

Artigo 8°

O Diretor Presidente, no exercicio da atividade de fiscalizacdo e supervisdo das ofertas
e dos negocios efetuados nos Modulos de negociacdo da Plataforma Eletronica,
podera tomar as seguintes medidas:

| - recusar a oferta que seja discrepante, em relacdo aos padrbes de

negocios similares, ou implementar procedimentos para que essa
recusa se processe automaticamente nesses casos;
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impedir a realizacdo de negdcio, quando existir indicio de que possa
configurar infracdo a norma legal ou regulamentar; e

cancelar negdcio realizado, desde que ainda ndo liquidado, ou
suspender a sua liguidacdo, caso haja indicio de que possa
configurar infragdo a norma legal ou regulamentar.

Secéo Il — Do Mercado Organizado de Registro

Artigo 9°

O Mercado Organizado de Registro de operacdo previamente realizada € operado em
Mddulos do Sistema de Registro, cujas regras, caracteristicas e procedimentos —
estabelecidos em Norma da Cetip, divulgada na rede mundial de computadores
(www.cetip.com.br) — visam, dentre outros objetivos:

VI -

VII -

Artigo 10

permitir o pronto registro das operacfes previamente realizadas;

permitir, permanentemente, a regular, adequada e eficiente
informacéo sobre 0s precos praticados;

evitar ou coibir modalidades de fraude ou de manipulacao
destinadas a criar condicdes artificiais de demanda, de oferta ou de
preco dos Ativos registrados nos Modulos do Sistema de Registro;

assegurar igualdade de tratamento aos Participantes, observadas as
distingbes entre categorias, se houver, estabelecidas em Norma da
Cetip;

evitar ou coibir praticas nao-equiitativas;
assegurar a transparéncia das operacoes registradas; e

monitorar, fiscalizar e supervisionar as operacdes registradas, de
forma a identificar eventual discrepancia em relagcdo a padrées de
negocios similares.

Nos Mddulos do Sistema de Registro podem ser registrados, exclusivamente, o0s
negocios previamente realizados com os Ativos admitidos pelo Diretor Presidente,
divulgados através de Comunicado e/ou em Manual de Operacgdes.

16



o 13/12/2011
°
Cetlp Regulamento da Cetip

para Acesso de
Participante, para
Admisséo de Ativo, para
Negociagéo, para
Registro de Operacéo,
para Custddia Eletronica
e para Liquidacédo
17 / 49

Artigo 11

O Diretor Presidente, no exercicio da atividade de fiscalizacdo e de supervisdo dos
negdécios previamente realizados e registrados nos Moédulos do Sistema de Registro,
podera tomar as seguintes medidas:

| - recusar o registro que seja discrepante, em relacdo aos padrbes de
negocios similares; e

- cancelar o registro, desde que o negécio ainda nao tenha sido
liquidado, ou suspender a sua liquidacdo, caso haja indicio de que
possa configurar infracdo a norma legal ou regulamentar.

CAPITULO V — DA ADMINISTRACAO, SUPERVISAO E FISCALIZACAO DOS
MERCADOS ORGANIZADOS, MODULOS E SERVICOS

Artigo 12

A administracdo dos Mercados Organizados, assim como dos demais Mdédulos e dos
Servigos, é exercida pelo Diretor Presidente e, na sua auséncia, por substituto por ele
indicado dentre aqueles que componham o quadro de diretores da Cetip.

Paragrafo unico — A fiscalizacéo e a supervisdo dos Mercados Organizados, dos
demais Médulos e dos Servicos sdo exercidas pelo Diretor de Autorregulacéo,
através do Departamento de Autorregulacao.

Artigo 13

O Diretor Presidente, no exercicio da administracéo referida no Artigo anterior, tem as
seguintes atribuicdes, dentre outras estabelecidas neste Regulamento e no Estatuto
Social:

| - definir regras especificas para concessdo de Direito de Acesso a
Participante, assim como para suspender e retirar este direito;

I - definir regras normativas e operacionais para atuagdo dos
Participantes nos Mercados Organizados e para utilizacdo dos
demais Mdédulos e dos Servicos;

I - conceder Direito de Acesso a Participante, assim como suspender
ou retirar este direito;

Vv - admitir, suspender ou excluir tipo de Ativo e Ativo de Mercado
Organizado;
V- emitir as Normas da Cetip;
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definir o horério de funcionamento de Sistema, M6dulo ou Servico;

suspender ou prorrogar o funcionamento de Sistema, Mddulo ou
Servigo, total ou parcialmente, por prazo determinado ou
indeterminado;

divulgar as taxas, emolumentos e demais custos a serem cobrados
aos Participantes para acesso e utilizacdo de Sistema, Mddulo ou
Servigo, bem como para efetuar Lancamento, negdcio, registro de
operacao, liquidacédo de operacao e para Custddia Eletrénica;

zelar pelo fiel cumprimento das regras e disposi¢cdes contidas neste
Regulamento e nas Normas da Cetip;

praticar todos os atos necessarios ao perfeito funcionamento dos
Mercados Organizados, dos demais Mddulos e dos Servicos; e

resolver os casos omissos neste Regulamento e nas Normas da
Cetip.

Paragrafo Unico — S&o atribuicbes do Diretor de Autorregulacdo, dentre outras
estabelecidas neste Regulamento e no Estatuto Social:

a) dirigir os trabalhos do Departamento de Autorregulacgao;

b) fiscalizar as operagbes cursadas nos Mercados Organizados,
com intuito de detectar eventuais infracbes as normas legais e
regulamentares;

c) fiscalizar, direta e amplamente, a atuacédo dos Participantes nos
Mercados Organizados, nos demais Mddulos e nos Servigos;

d) fiscalizar e supervisionar o cumprimento, por parte da Cetip, do
acompanhamento das obrigacdes dos emissores de valores
mobiliarios, quando houver;

e) apontar deficiéncias no cumprimento das normas legais e
regulamentares verificadas no funcionamento dos Mercados
Organizados, ainda que imputaveis a prépria Cetip, bem como
nas atividades dos Participantes, acompanhando os programas e
medidas adotadas para sana-las;
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verificar o cumprimento da regulamentacdo pertinente ao
Sistema Financeiro Nacional e ao Mercado de Valores
Mobiliarios, assim como das normas de sigilo bancario, pelos
orgdos e empregados da Cetip, na execucdo dos servicos
prestados;

instaurar, instruir, conduzir e julgar processos administrativos
disciplinares, para apurar as infracbes das normas que lhe
incumbe fiscalizar, e enviar a CVM, ao Banco Central e/ou a
outro orgado regulador, conforme o caso, informacdes sobre o
resultado do julgamento dos processos, com as eventuais
sanc¢des disciplinares aplicadas, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis;

tomar conhecimento das reclamacdes efetuadas quanto ao
funcionamento dos Mercados Organizados, acompanhando seu
andamento e as medidas decorrentes de seu recebimento;

determinar ao Diretor Presidente a aplicacdo das penalidades
gue estabeleca na forma do Capitulo XXIV deste Regulamento;

tomar medidas e adotar procedimentos visando coibir a
realizacdo de transacdes que possam configurar infracdes a
normas legais e regulamentares;

supervisionar os Lancamentos efetuados nos Médulos;

efetuar a supervisdo, o monitoramento e a fiscalizacdo das
transacdes efetuadas no Mercado Organizado de Negociacao
Eletronica e das operacdes previamente realizadas e registradas
no Mercado Organizado de Registro, diretamente ou mediante
delegacéo, respeitadas as atribuicdes do Diretor Presidente;

m) tomar as providéncias necessarias a preservacdo do sigilo das

n)

informacgdes obtidas no exercicio de suas atribui¢des; e

prestar informacgfes de carater sigiloso, envolvendo os negocios
realizados no Mercado Organizado de Negociacao Eletrbnica e
as transacoes registradas no Mercado Organizado de Registro,
assim como as movimentacdes de Ativos e as posi¢coes detidas
em Custddia Eletronica, quando requeridas formalmente pela
CVM, pelo Banco Central ou por outro 6rgéo regulador, dentro de
suas competéncias, ou por ordem judicial.
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Artigo 14

Os dias e horarios de funcionamento normal dos Mercados Organizados, dos demais
Mddulos e dos Servigos estdo estabelecidos em Norma da Cetip e eventuais situacdes
especiais sdo divulgadas aos Participantes pelo Diretor Presidente, por meio eletrénico
e através da pagina da Cetip na rede mundial de computadores (www.cetip.com.br).

CAPITULO VI — DOS TIPOS DE DIREITO DE ACESSO

Artigo 15
A Cetip outorga tipos de Direito de Acesso especificos, segundo o Sistema, Mddulo ou
Servico a ser utilizado pelo Participante.

Paragrafo unico — Os tipos de Direito de Acesso requeridos para utilizacdo de
Sistema, Mddulo ou Servico constam do correspondente Manual de Normas.

Artigo 16
A Cetip podera estabelecer requisitos diferenciados para cada um dos tipos de Direito
de Acesso, divulgando-os no respectivo Manual de Normas.

Paragrafo unico — Os requisitos para outorga de um tipo de Direito de Acesso
observarao os principios de igualdade de acesso e de respeito a concorréncia.

Artigo 17
O Direito de Acesso, de qualquer tipo, ndo pode ser negociado ou transferido.

CAPITULO VIl — DA OUTORGA E DA MANUTENCAO DE DIREITO DE ACESSO

Secédo | — Da Outorga de Direito de Acesso

Artigo 18
A outorga de Direito de Acesso € competéncia do Diretor Presidente, que levara em
consideracao os aspectos referidos no Artigo 20, bem como o atendimento ao disposto

no Artigo 21 e as demais regras e procedimentos estabelecidos em Manual de Normas.

Artigo 19
A condicdo de acionista da Cetip ndo é pré-requisito para a outorga de Direito de
Acesso.

Artigo 20
Na avaliacdo de outorga de tipo de Direito de Acesso, o Diretor Presidente considerara
0S seguintes aspectos relativos ao interessado, quando cabivel:
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forma de organizagéo;

guantidade e qualificacdo técnica dos recursos humanos alocados a
operacao e utilizacdo do Sistema, Médulo ou Servigo, bem como ao
atendimento dos Clientes que o Participante eventualmente tenha;

recursos materiais disponiveis;

idoneidade e aptidao profissional das pessoas que atuem em seu
nome;

observancia de segregacdo de atividades, objetivando prevenir
conflitos de interesse;

existéncia de departamento encarregado de verificar o cumprimento
das regras de conduta aplicaveis aos negdécios realizados ou as
transacoes registradas no Sistema, Mddulo ou Servico; e

histérico de cooperacdo e lealdade no relacionamento com os
orgaos de regulacéo e de autorregulacéo do sistema financeiro;

reputacdo ilibada, verificavel a partir da inexisténcia dos seguintes
fatos ou evidéncias, relativas a seus administradores, empregados e
prepostos:

a) condenacgédo judicial em algum dos crimes previstos no Capitulo
VII-B da Lei n°® 6.385, de 1976, na Lei n°® 7.492, de 1986 e na Lei
n°® 9.613, de 1998, salvo se ja determinada a reabilitacéo;

b) condenagdo administrativa, ainda que n&o definitiva, ou a
celebracdo de termo de compromisso, tendo por objeto algum
dos ilicitos previstos nas normas da CVM relativas a lavagem de
dinheiro, criagdo de condigbes artificiais de demanda, oferta ou
preco de valores mobiliarios, manipulacdo de preco, operagdes
fraudulentas, praticas nao-equitativas, utilizacdo de informacgdes
privilegiadas; e

c) condenagdo em processos administrativos instaurados por
autoridades reguladoras do sistema financeiro, ou por instituicdes
de autorregulacdo desse mercado, inclusive daqueles
instaurados pela prépria Cetip.

81° — Nas hipoteses referidas no inciso VIII deste Artigo:
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a) cabe ao interessado demonstrar, no momento da solicitacdo do
Direto de Acesso, sua capacidade de cumprir com as exigéncias
e obrigacdes previstas em Regulamento e Normas da Cetip,
sendo o Direito de Acesso lhe sera negado; e

b) o Diretor Presidente podera condicionar a concessao do Direito
de Acesso a que os administradores, empregados e/ou prepostos
do interessado, aceitem, por escrito, submeter-se a
procedimentos de supervisdo e de autorregulacdo mais rigorosos
gue os aplicados aos demais Participantes.

§2° — O Diretor Presidente se manifestara sobre a outorga do Direito de Acesso no
prazo de até 15 (quinze) dias corridos, apds cumpridos os procedimentos e
requisitos estabelecidos no correspondente Manual de Normas.

83° — A decisdo do Diretor Presidente podera condicionar a concessao do Direito
de Acesso a adocdo, pelo interessado, de medidas voltadas ao aperfeicoamento
de sua estrutura organizacional ou administrativa, caso em que a decisdo devera
indicar as medidas a serem tomadas e as razdes que motivaram sua adocao.

84° — A deciséo do Diretor Presidente que ndo conceder o Direito de Acesso
devera conter justificativas para a denegacdao, inclusive com referéncia a base
regulamentar que a tenha motivado.

85° — O candidato a Participante, ou o Participante, que tenha o seu pedido de
Direito de Acesso negado pelo Diretor Presidente tem prazo de 30 (trinta) dias
corridos, contados da data do recebimento da comunicacdo ou da notificacéo,
para recorrer ao Conselho de Administracdo da Cetip, devendo especificar, em
Seu recurso, as razdes pelas quais entende que a decisao deve ser reformada.

86° — A decisdo do Conselho de Administracdo, a que se refere o 85°, contera os
fundamentos para manutencdo ou reforma da deciséo recorrida.

Artigo 21

Ao solicitar Direito de Acesso, o0 interessado deve manifestar, expressa e formalmente,
a sua irrevogavel e irretratavel concordancia e adesao as regras estabelecidas neste
Regulamento, assim como ao Cadigo de Conduta de Participante e as demais Normas
da Cetip pertinentes ao correspondente Sistema, Modulo ou Servico.

Paragrafo unico — Os demais procedimentos e requisitos para solicitagdo de
Direito de Acesso estédo descritos no correspondente Manual de Normas.
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Secéo Il — Da Manutencgéo de Direito de Acesso

Artigo 22

A manutencdo de Direito de Acesso estd condicionada, dentre outros, a que o

Participante:

acate e dé cumprimento as decisdes do Conselho de Administracéo,
do Diretor Presidente, do Conselho de Autorregulacdo e do Diretor
de  Autorregulacdo, responsaveis, respectivamente, pela
administracao, fiscalizacdo e supervisao da Cetip;

preste todas as informacgdes requeridas pelos 6rgdos mencionados
no inciso | deste Artigo, assim como pelos 6rgados reguladores e
demais autoridades competentes; e

cumpra os procedimentos e requisitos, estabelecidos nas Normas da
Cetip, pertinentes ao Sistema, Modulo ou Servico.

CAPITULO VIIl — DA SUSPENSAO E DA LIBERACAO DE DIREITO DE ACESSO

SUSPENSO

Secédo | — Da Suspensdao de Direito de Acesso

Artigo 23

A suspenséo de Direito de Acesso pode ocorrer:

por solicitacdo do Participante, desde que pelo prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias corridos;

por decisdo do Diretor Presidente, em decorréncia de
descumprimento das regras as quais o Participante esteja sujeito,
mediante analise individual ou na forma estabelecida em Norma da
Cetip; e

por determinacdo de 6rgéo regulador, pelo prazo que este estipular.

81° — No tocante a regularizacdo de suspensédo de Direito de Acesso ocasionada
pela situacéo descrita no inciso Il deste Artigo, aplica-se o disposto nos 88 1° a 3°

do Artigo 82.

8§2° — A decisdo do Diretor Presidente que suspender o Direito de Acesso, na
forma do inciso Il do caput deste Artigo, devera:
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a) especificar o prazo de suspensao, até o maximo de 90 (nhoventa)
dias corridos, prorrogaveis por igual periodo, na forma dos §82° e
3° do Artigo 82; e

b) conter justificativas para a suspensdao, inclusive com referéncia
ao dispositivo descumprido do Regulamento e/ou da Norma da
Cetip.

83° — O Participante que tenha seu Direito de Acesso suspenso pelo Diretor
Presidente, na forma do inciso Il do caput deste Artigo, terd o prazo de 15 (quinze)
dias corridos, contados da data do recebimento da comunicacdo ou da
notificacdo, para recorrer ao Conselho de Administragdo da Cetip, devendo
especificar, em seu recurso, as razées pelas quais entende que a decisdo deve
ser reformada.

84° — A decisao do Conselho de Administragéo, relativamente ao assunto a que se
refere o 83°, contera os fundamentos para manutencdo ou reforma da deciséo
recorrida.

85° — A suspensdo de Direito de Acesso ndo dispensa o Participante do
cumprimento de qualquer obrigacdo pendente com outro Participante, com Cliente
ou com a Cetip.

86° — O Participante com Direito de Acesso suspenso que apresentar saldo em
posicdo ativa em conta mantida na Cetip, ou obrigacdo pendente com outro
Participante ou Cliente, utilizara o(s) correspondente(s) Sistema(s) de forma
restrita, conforme definido em Norma da Cetip, até o encerramento da posi¢ao, ou
0 cumprimento da obrigacao.

Secéo Il — Das Condi¢cdes para Liberacdo de Direito de Acesso Suspenso

Artigo 24

A liberacédo de Direito de Acesso que tenha sido suspenso na forma do inciso 1l ou llI
do Artigo 23 é concedida pelo Diretor Presidente e esta condicionada, respectivamente,
a comprovacao da regularizacdo da situagcéo que resultou na suspensao e a aprovacao
do 6rgao regulador que determinou a suspensao.

Paragrafo unico — O Diretor Presidente podera exigir do Participante todas as
informacdes julgadas necessérias a sua avaliacdo e/ou submeter a liberacdo do
Direito de Acesso a aprovacao do Diretor de Autorregulacao.
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Secao Il — Da Comunicacao de Suspensao de Direito de Acesso e de Liberacao
de Direito de Acesso Suspenso ao Participante e ao Orgédo Regulador

Artigo 25

A suspensao de Direito de Acesso resultante da situagéo referida no inciso Il ou Ill do
Artigo 23 e a liberacdo de suspensédo de Direito de Acesso s&o comunicadas ao
Participante, ao Diretor de Autorregulacdo e, quando for o caso, ao 6rgao regulador,
podendo tais comunicacdes ser processadas por meio eletrénico.

CAPITULO IX — DO CANCELAMENTO E DA NOVA OUTORGA DE DIREITO DE
ACESSO CANCELADO

Secdo | — Dos Motivos de Cancelamento de Direito de Acesso

Artigo 26
O cancelamento de Direito de Acesso pode ocorrer:

| - por solicitacdo do Participante;

- por decisdo do Diretor Presidente, em decorréncia de
descumprimento das regras as quais o Participante esteja sujeito,
mediante andlise individual ou na forma estabelecida em Norma da
Cetip; e

I - por determinacado de 6rgédo regulador.

81° — A deciséo do Diretor Presidente que cancelar o Direito de Acesso, na forma
do inciso Il do caput deste Artigo, deverd conter justificativas para o
cancelamento, inclusive com referéncia ao dispositivo descumprido do
Regulamento e/ou da Norma da Cetip.

8§2° — O Participante que tenha seu Direito de Acesso cancelado pelo Diretor
Presidente, na forma do inciso Il do caput deste Artigo, terd o prazo de 15 (quinze)
dias corridos, contados da data do recebimento da comunicagdo ou da
notificacdo, para recorrer ao Conselho de Administracdo da Cetip, devendo
especificar, em seu recurso, as razdes pelas quais entende que a decisao deve
ser reformada.

83° — A decisdo do Conselho de Administracdo, a que se refere o §2°, contera os
fundamentos para manutengéo ou reforma da decisao recorrida.
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84° — O cancelamento de Direito de Acesso néo dispensa o Participante do
cumprimento de qualquer obrigacdo pendente com outro Participante, com Cliente
ou com a Cetip.

85° — O cancelamento de Direito de Acesso de Participante que apresente saldo
em posicao ativa em conta mantida na Cetip, ou obrigacdo pendente com outro
Participante ou Cliente, somente sera efetivado apds o encerramento da posicao,
ou o cumprimento da obrigacédo, observado o disposto no 84° deste Artigo.

86° — O Participante na situacdo referida no 85° deste Artigo utilizar4 o(s)
correspondente(s) Sistema(s) de forma restrita, conforme definido em Norma da
Cetip, até o encerramento da posicéo, ou o cumprimento da obrigacao.

Secdo Il — Da Comunicacdo de Cancelamento de Direito de Acesso ao
Participante e ao Orgédo Regulador

Artigo 27
O cancelamento de Direito de Acesso resultante da situacdo referida no inciso 1l ou Il
do Artigo 26 € comunicado ao Participante, ao Diretor de Autorregulacdo e, quando for
0 caso, ao 6rgao regulador, podendo tal comunicacdo ser processada por meio
eletronico.

Secéo Il — Da Nova Outorga de Direito de Acesso Cancelado

Artigo 28

A nova outorga de Direito de Acesso que tenha sido cancelado na forma do inciso Il ou
Il do Artigo 26 é concedida pelo Diretor Presidente e estd condicionada,
respectivamente, a comprovacdo da regularizagcdo da situacdo que resultou no
cancelamento, a aprovacao do Diretor de Autorregulacado, caso este tenha participado
da analise que resultou no cancelamento, ou, se for o caso, a aprovacdo do 6rgao

regulador que determinou o cancelamento.

Paragrafo unico — O Diretor Presidente podera exigir do Participante todas as
informacdes julgadas necessérias a sua avaliacdo e/ou submeter a nova outorga
a aprovacao do Diretor de Autorregulagéo.

CAPITULO X - DAS ATRIBUICOES E RESPONSABILIDADES DOS
PARTICIPANTES

Secédo | — Das Atribuicdes e Responsabilidades Comuns a Todos os Participantes
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O Participante tem as seguintes atribuicbes e responsabilidades, dentre outras
dispostas neste Regulamento e nas Normas da Cetip:

VI -

VII -

VIII -

manter atualizados seus dados cadastrais e todos os demais
documentos e informacdes fornecidas a Cetip;

providenciar, manter e arcar, quando for o caso, com o0s custos da
interligagédo de seus sistemas internos com os Sistemas;

manter, em seu quadro, pessoal habilitado a efetuar Lancamentos
no Sistema ou contratar o servico de outro Participante para esse
fim;

manter, durante o periodo de funcionamento do Sistema, pessoal
competente para decidir a respeito dos Lancamentos e operacfes
efetuados e de outras obrigacdes de sua responsabilidade;

zelar pela adequada utilizacdo dos procedimentos de seguranca
instituidos pela Cetip;

conferir e analisar, diariamente, todos os relatérios ou arquivos
gerados e/ou disponibilizados pelos Sistemas;

monitorar 0os Lancamentos e as operacdes de que participar, bem
como comunicar imediata e formalmente ao Diretor Presidente e/ou
ao Diretor de Autorregulacdo quaisquer informacfes, de seu
conhecimento, que venham ou possam afetar, direta ou
indiretamente, os Mercados Organizados;

conservar a disposicédo da Cetip toda a documentacao referente as
negociagbes efetuadas, as operacdes previamente realizadas e
registradas nos Mercados Organizados e aos Ativos mantidos no
Sistema, assim como aquela relativa, dentre outras, as operacdes
cujas condic¢des tenha registrado no Sistema,

fornecer as informacdes solicitadas pelo Diretor Presidente e/ou pelo
Diretor de Autorregulacéo referentes as negociacdes efetuadas, as
operagcbes previamente realizadas e registradas nos Mercados
Organizados, assim como aquelas relativas, dentre outras, as
operacgOes cujas condi¢des tenha registrado no Sistema, no prazo
maximo de 24 (vinte e quatro) horas, contadas da solicitacédo formal,
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X- cumprir, fazer cumprir e observar as disposi¢cdes constantes deste
Regulamento e das Normas da Cetip;
XI - cumprir, e fazer cumprir, as regras e os procedimentos especificos

pertinentes ao Sistema, Modulo ou Servigco ao qual tenha Direito de
Acesso, estabelecidos nas Normas da Cetip;

XIl - zelar pelo sigilo e pela adequada utilizacdo das informacdes e
dados obtidos nos Sistemas;

XII - contratar Instituicdo Liquidante, se wusuario do Sistema de
Compensagdo e Liquidagdo, bem como providenciar sua
substituicdo nas situacBes previstas nas Normas da Cetip,
observados os prazos e procedimentos nelas estabelecidos,
ressalvada a situacdo mencionada no §3° deste Artigo; e

XIV - efetuar as LiquidagOes Financeiras das suas opera¢fes, Nnos prazos
estabelecidos nas Normas da Cetip.

81° — O Participante assume total responsabilidade por qualquer dano ou prejuizo
gue possa decorrer, direta ou indiretamente, do atraso e/ou falta da atualizacédo dos
documentos e informacdes que tenha fornecido a Cetip.

8§2° — O Participante € responsavel pelas informagbes cadastrais e pelas
declaragdes constantes dos seus Langcamentos, as quais se presumem verdadeiras
e suprem, quando cabivel, qualguer documento escrito.

83° — O disposto no inciso Xl deste Artigo ndo se aplica ao Banco Liquidante e ao
Agente de Liquidacgéo.

84° — O descumprimento de qualquer das atribuicbes referidas nos incisos | a XIlI
deste Artigo caracteriza a Inadimpléncia Regulamentar do Participante, sujeitando-o
as penalidades estabelecidas neste Regulamento.

85° — O Participante que descumprir o disposto no inciso XIV deste Artigo incide em
Inadimpléncia Financeira, ficando sujeito, quando previsto em Norma da Cetip, as
penalidades estabelecidas neste Regulamento.

86° — A Cetip, através do Departamento de Autorregulacédo, podera, a qualquer
tempo, realizar inspegdo em Participante, conforme previsto no Artigo 80 deste
Regulamento, para verificacdo da regularidade dos negécios realizados e dos
registros efetuados em Sistema.
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Secéao Il — Das Atribuicdes e Responsabilidades do Participante Titular de Conta
de Cliente
Artigo 30

Constituem atribuicbes do Participante titular de Conta de Cliente, dentre outras
dispostas neste Regulamento e nas Normas da Cetip:

VI -

VII -

VIII -

celebrar contratos com seus Clientes, que contemplem as
disposicdes constantes deste Regulamento e das Normas da Cetip;

manter 0s registros analiticos das operacdes realizadas por seus
Clientes e confronta-los, diariamente, com os relatorios emitidos pela
Cetip;

registrar e manter permanentemente atualizados os dados
cadastrais identificadores de seus Clientes nos Sistemas, nos casos
requeridos e na forma estabelecida em Norma da Cetip;

manter, em suas dependéncias, os cadastros de seus Clientes
permanentemente atualizados, na forma e prazo determinados pelos
orgaos reguladores e em Norma da Cetip;

conservar a disposicao da Cetip todas as informacdes, registros e
documentos referentes as operacfes realizadas e aos Ativos
mantidos em Custddia Eletrénica por seus Clientes;

manter atualizados, junto a Cetip, os dados cadastrais dos seus
Clientes aptos a operar em Mercado Organizado;

manter permanentemente atualizada, junto a Cetip, a relacdo de
Clientes impedidos de negociar;

identificar, na forma e prazo estabelecidos em Norma da Cetip, 0s
Clientes que sejam partes de operacdes negociadas e/ou realizadas
previamente e registradas em Mercado Organizado; e

fornecer as informacdes solicitadas pelo Diretor Presidente e/ou pelo
Diretor de Autorregulacéo, relativas as negociagdes efetuadas ou as
operacOes realizadas previamente e registradas nos Mercados
Organizados, bem como as posicoes de Ativos em Custodia
Eletronica, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) horas, contadas
da solicitacao formal, podendo tal comunicacdo processar-se por
meio eletrénico, se outro meio nao for requerido.
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81° — Cabe ao Participante titular da Conta de Cliente conhecer os Clientes que
tenha cadastrado na Cetip e adotar todos os controles e procedimentos
necessarios para impedir a realizacdo de operacdo financeira ou transacao
comercial que objetive ocultar ou dissimular a natureza, origem, localizacéo,
disposicdo, movimentacdo ou propriedade de bens, direitos ou valores
provenientes, direta ou indiretamente, de crime, nos termos de Lei n°® 9.613/1998.

8§2° — O descumprimento de qualquer das atribuicbes estabelecidas neste Artigo
caracteriza a Inadimpléncia Regulamentar do Participante, sujeitando-o as
penalidades previstas neste Regulamento.

Artigo 31

Os Participantes sdo responsaveis, de forma irrevogavel e irretratavel, pelos
Lancamentos e negocios realizados em Mercado Organizado, seja perante seus
Clientes, seja perante suas contrapartes, respondendo, inclusive:

| - por negdcios realizados sem poderes de representagcdo ou sem a
devida autorizacéo;

Il - pela perda ou alienacédo indevida de Ativo;

I - pela evicgdo, solidariamente com o alienante; e

Vv - pela liquidacédo dos negdcios, por ocasido da sua contratacao.
Secéo lll — Das Atribuicdes e Responsabilidades do Banco Liquidante

Artigo 32
A contratacdo de Banco Liquidante, por Participante, estd condicionada a aprovacgéo do
Diretor Presidente.

Artigo 33
As atribuicOes e responsabilidades pertinentes a Banco Liquidante estdo descritas em
Norma da Cetip.

Artigo 34
As situacbes em que o Banco Liquidante incorre em Inadimpléncia Regulamentar e/ou
em Inadimpléncia Financeira estao descritas em Norma da Cetip.
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Secéao IV — Das Atribui¢cdes e Responsabilidades do Agente de Liquidacéo

Artigo 35
Os critérios e os procedimentos para credenciamento de Agente de Liquidacdo s&o
divulgados em Manual de Normas.

Artigo 36
As atribuicdes e responsabilidades pertinentes a Agente de Liquidacéo estdo descritas
em Norma da Cetip.

Artigo 37
As situagOes em que o Agente de Liquidagéo incorre em Inadimpléncia Regulamentar
e/ou em Inadimpléncia Financeira estdo descritas em Norma da Cetip.

Secédo V - Das Atribuicdes e Responsabilidades do Registrador

Artigo 38
Constituem atribuicbes do Registrador, dentre outras dispostas neste Regulamento e
nas Normas da Cetip:

I - verificar a conformidade do Ativo com as disposi¢cbes das normas
legais e regulamentares aplicaveis;

- verificar a conformidade do Ativo com as regras estabelecidas neste
Regulamento e nas Normas da Cetip;

I - verificar a existéncia, autenticidade, validade e regularidade do Ativo,
bem como das eventuais garantias a ele vinculadas;

Vv - efetuar a guarda dos instrumentos originais representativos do Ativo e
de toda a documentacao relativa ao mesmo;

V - verificar a autenticidade e a legitimidade do ultimo endosso anterior ao
Depésito de Ativo endossavel;

VI - providenciar a transferéncia da propriedade fiduciaria do Ativo para a
Cetip, na forma da regulamentacéo aplicavel;

VII - providenciar o endosso-mandato e a transferéncia da propriedade
fiduciaria do Ativo endossavel para a Cetip, ou para outra institui¢cao,
na forma da regulamentacdo aplicavel, exceto quando houver
determinacao diferente em norma legal ou em Norma da Cetip;
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VIII - efetuar a guarda do Ativo emitido com suporte fisico, assumindo, para
todos os efeitos legais, a qualidade de fiel depositario, ou contratar,
sob sua inteira responsabilidade, instituicdo habilitada para tal,

IX - assegurar que as condicbes e caracteristicas do Ativo estejam
corretamente informadas no Sistema de Registro;

X- comunicar imediata e formalmente ao Diretor Presidente e/ou ao
Diretor de Autorregulacdo as informacgOes de seu conhecimento que
venham, ou possam vir a afetar, direta ou indiretamente, as
caracteristicas do Ativo; e

XI - ocorrendo a Retirada de Ativo endossavel, providenciar o seu endosso
para o proprietario ou detentor, observado o disposto no Artigo 69
deste Regulamento.

81° — Nos casos especificos, previstos neste Regulamento e/ou em Norma da
Cetip, uma ou mais das atividades referidas neste Artigo podem ser delegadas ou
atribuidas a Participante(s) que preste(m) outro tipo de servico que ndo o de
Registrador.

§2° — Para cumprimento da atribuig&o referida no inciso Il do caput deste Artigo, o
Registrador deve assegurar-se de que todas as caracteristicas e condicfes
relativas ao Ativo sejam idénticas aquelas previamente aprovadas e divulgadas
em Norma da Cetip.

83° — O descumprimento de atribuicdo estabelecida neste Artigo caracteriza a
Inadimpléncia Regulamentar do Registrador ou, conforme o caso, do Participante
a quem tiver sido delegada ou atribuida, sujeitando-o as penalidades previstas
neste Regulamento.

84° — A Cetip nao é responsavel, direta ou indiretamente, pelo descumprimento
de qualquer das obrigacdes estabelecidas neste Artigo para o Registrador, ou
para o Participante a quem tiver sido delegada.

Artigo 39

O Registrador é responsavel, de forma integral, irrevogavel e irretratavel, pelas
informacgdes inseridas no Sistema de Registro, quando do registro ou de atualizacdo de
caracteristica de Ativo.

CAPITULO XI — DAS SITUACOES ESPECIAIS DOS PARTICIPANTES
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Artigo 40
Sdo consideradas situacbes especiais dos Participantes, para efeito deste
Regulamento:

| - intervencao ou liquidacéo, judicial ou extrajudicial;
- recuperacéo judicial;

- insolvéncia civil, concordata requerida e/ou concedida e faléncia;

Vv - fusdo, cisédo ou transformacédo da sociedade; e
V- dissolucéo de sociedade, amigavel ou judicial.
Artigo 41

Na ocorréncia de situacdo especial mencionada no Artigo 40, o Participante deve
cumprir os procedimentos cabiveis, divulgados em Norma da Cetip.

Artigo 42

O Participante em situacdo especial pode ter o(s) seu(s) Direito(s) de Acesso
suspenso(s), até que as providéncias referidas no Artigo anterior sejam concluidas, a
critério do Diretor Presidente.

Artigo 43

Os procedimentos relativos a Liquidacdo Financeira de operacao realizada por
Participante que esteja em situacdo especial, na forma do inciso | ou Il do Artigo 40,
estdo descritos em Norma da Cetip.

CAPITULO XIl — DAS CONTAS DISPONIBILIZADAS PELA CETIP

Secédo | — Das Contas Disponibilizadas aos Participantes

Artigo 44
A Cetip disponibiliza ao Participante a abertura dos seguintes tipos de Contas:

| - Prépria;

Il - de Cliente 1 (um);
I - de Cliente 2 (dois);
Vv - de Registrador;
V- Especificas.
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Paréagrafo unico — A utilizacéo e a operacionalizagdo das Contas referidas neste
Artigo, assim como os tipos de Contas Especificas, sao divulgados em Norma da
Cetip.

Secéo Il — Da Abertura e Encerramento de Conta

Artigo 45
Os procedimentos para abertura e encerramento das Contas mencionadas no Artigo 44
estdo definidos em Norma da Cetip.

Artigo 46
O encerramento de Conta nao € efetivado enquanto houver saldo em posicao ativa ou
operacdes ou obrigacdes pendentes pelas quais o Participante seja responsavel.

Artigo 47
O encerramento de Contas nao dispensa o Participante do cumprimento de quaisquer
obrigacdes pendentes junto a Cetip.

CAPITULO Xlll — DO ACESSO AOS SISTEMAS

Artigo 48
O acesso de Participante a Sistema requer o atendimento a requisitos e procedimentos
de seguranca homologados pela Cetip, descritos em Norma da Cetip.

Artigo 49

O Participante esté habilitado a efetuar os seus préprios Lancamentos e os relativos as
Contas de Cliente de que seja titular, bem como os Lancamentos de outros
Participantes que o tenham contratado para tal, observados as regras e procedimentos
definidos em Norma da Cetip.

Artigo 50

O Participante é o Unico responsavel pelo cumprimento dos procedimentos de
seguranca referidos no Artigo 48, bem como pelo das pessoas ou Participantes que
tenha habilitado, ou permitido o acesso, em seu nome, em Mddulo ou Sistema.

CAPITULO XIV — DA NEGOCIACAO NA PLATAFORMA ELETRONICA

Artigo 51

A negociacdo de Ativos na Plataforma Eletronica, por oferta ou leildo, é efetuada
mediante o confronto de ofertas de compra e de venda, de acordo com as regras e
procedimentos previstos em Norma da Cetip.
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Artigo 52

O descumprimento de regra ou procedimento estabelecido em Norma da Cetip para
negociagao de Ativo, por oferta ou por leildo, na Plataforma EletrGnica, caracteriza a
Inadimpléncia Regulamentar do Participante, sujeitando-o0 as penalidades previstas
neste Regulamento.

CAPITULO XV — DO REGISTRO E DA APROVACAO DE OPERACAO NO SISTEMA
DE REGISTRO

Secdo | — Do Registro de Operacao no Sistema de Registro

Artigo 53
O registro de operacao no Sistema de Registro é efetuado mediante Duplo Comando,
salvo nas hipéteses especificas, previstas em Norma da Cetip.

Secdo Il — Da Aprovacao de Operacado no Sistema de Registro

Artigo 54
A Aprovacdao de operacédo que envolva Duplo Comando esta condicionada:

I - ao reconhecimento, pelo Sistema de Registro, da igualdade dos
dados que devam coincidir, na forma definida em Norma da Cetip; e

- ao atendimento dos demais requisitos e instrumentos de controle
estabelecidos em Norma da Cetip.

Artigo 55
As condi¢des para a Aprovacédo de operacao que ndo envolva Duplo Comando séo
divulgadas em Norma da Cetip.

CAPITULO XVI — DA ADMISSAO, DA SUSPENSAO, DA EXCLUSAO E DA
READMISSAQO DE TIPO DE ATIVO E/OU DE ATIVO

Secédo | — Da Admisséo de tipo de Ativo e/ou de Ativo em Mercado Organizado ou
em Custodia Eletrénica

Artigo 56
A admissao de tipo de Ativo e/ou de Ativo em Mercado Organizado e/ou em Custddia
Eletronica compete ao Diretor Presidente.
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81° — O Diretor Presidente podera deliberar que um tipo de Ativo e/ou Ativo seja
negociado ou registrado exclusivamente em um determinado Mercado
Organizado, podendo, a qualquer tempo, ampliar a admisséo para outro Mercado
Organizado, ou restringi-la.

§2° — O Diretor Presidente podera, a qualquer tempo, permitir que um tipo de Ativo
e/ou Ativo seja negociado ou registrado em um determinado Mercado Organizado
para a realizacdo de operacfes especificas, ndo continuadas, respeitadas as
determinacdes legais.

83° — Na avaliacdo da admissédo a que se refere o caput deste Artigo, o Diretor
Presidente considerara os aspectos relativos ao tipo de Ativo ou do Ativo que a,
seu critério, propiciem a transparéncia, seguranca e a regularidade da sua
negociacao ou registro em Mercado Organizado.

Secéao Il — Da Suspensao de tipo de Ativo e/ou de Ativo de Mercado Organizado
e/ou da Custddia Eletrénica

Artigo 57
O Diretor Presidente podera, a qualguer tempo, suspender ou excluir um tipo de Ativo
ou Ativo de um ou mais Mercados Organizados e/ou de Custddia Eletrdnica.

Artigo 58
A suspensdo de tipo de Ativo ou de Ativo, de Mercado Organizado e/ou de Custddia
Eletronica, pode justificar-se quando:

I - deixem de se verificar um ou mais requisitos de admissao, desde
gue se trate de falta sanavel,

- houver suspeita de fraude, manipulacéo, pratica ndo equitativa ou
outra situacdo que possa causar prejuizo aos Participantes e
Clientes, ou colocar em risco o funcionamento eficiente e regular do
mercado; ou

I - tornar-se publica noticia ou informacdo vaga, incompleta ou que
suscite duvida quanto ao seu teor ou procedéncia, que possa Vvir a
influir de maneira relevante no preco do Ativo ou induzir os
Participantes e/ou seus Clientes a erro;

81° — Por determinacao da CVM e/ou do Banco Central, o Diretor Presidente, ou o
Diretor de Autorregulagdo, procedera a suspensao de tipo de Ativo, ou de Ativo,
de Mercado Organizado e/ou da Custodia Eletronica.
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829 — A suspenséao de tipo de Ativo e/ou de Ativo, motivada por qualquer das
situacdes referidas no caput deste Artigo, é imediatamente comunicada a CVM
e/ou ao Banco Central pelo Diretor Presidente ou pelo Diretor de Autorregulacéo,

sendo informada aos Participantes por meio de Comunicado.

Artigo 59

A suspenséao da negociacao ou do registro de um tipo de Ativo ou de Ativo de Mercado
Organizado podera acarretar a suspensao da negociacéo e/ou do registro de outro que
o tenha como ativo subjacente, a critério do Diretor Presidente ou do Diretor de
Autorregulacéo.

Paragrafo Uunico — Aplica-se ao disposto neste Artigo o estabelecido nos 881° e
2° do Artigo 58.

Secéo Il — Da Excluséo de tipo de Ativo e/ou de Ativo de Mercado Organizado
e/ou da Custodia Eletronica

Artigo 60
A exclusdo de tipo de Ativo ou de Ativo de Mercado Organizado e/ou de Custddia
Eletronica é obrigatéria quando:

I - deixem de se verificar um ou mais requisitos de admisséo, desde
gue se trate de falta insanavel;

- for configurada fraude, manipulagéo, pratica ndo equitativa ou outra
situacdo que possa causar prejuizo aos Participantes e Clientes ou
colocar em risco o funcionamento eficiente e regular do mercado; ou

I - nao tenha sido sanada a falta ou situacdo que resultou na sua
suspensao.

81° — Por determinacao da CVM e/ou do Banco Central, o Diretor Presidente, ou o
Diretor de Autorregulacéo, procedera a exclusao de tipo de Ativo, ou de Ativo, de
Mercado Organizado e/ou da Custddia Eletrénica.

82° — A exclusdo de tipo de Ativo ou de Ativo, motivada por qualquer das
situacOes referidas no caput deste Artigo, é imediatamente comunicada a CVM
e/ou ao Banco Central pelo Diretor Presidente ou pelo Diretor de Autorregulacéo,

sendo informada aos Participantes por meio de Comunicado.
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Artigo 61

A exclusdo da negociacao ou do registro de um tipo de Ativo, ou de Ativo, de Mercado
Organizado podera acarretar a exclusao da negociacao e/ou do registro de outro que o
tenha como ativo subjacente, a critério do Diretor Presidente ou do Diretor de
Autorregulacéo.

Paragrafo Unico — Aplica-se ao disposto neste Artigo o estabelecido nos 881° e
2° do Artigo 60.

Secédo IV — Da Readmissao de tipo de Ativo e/ou de Ativo Suspenso ou Excluido
de Mercado Organizado ou da Custédia Eletrénica

Artigo 62
A readmisséo de tipo de Ativo e/ou de Ativo em Mercado Organizado ou em Custddia
Eletronica sera avaliada pelo Diretor Presidente, estando condicionada a comprovacéao
da regularizagédo, ou da eliminacdo, da situacdo que resultou na sua suspensao ou
excluséo.

81° — O Diretor Presidente podera sujeitar a readmissao de tipo de Ativo e/ou de
Ativo a aprovacéao do Diretor de Autorregulacéo.

8§2° — O tipo de Ativo ou Ativo que tenha sido suspenso ou excluido por
determinacao de 6rgao regulador, somente sera readmitido mediante a aprovacao
deste 6rgdao.

Secdo V - Dos Procedimentos Adotados em Relacdo a Ativo de Emissor
Suscetivel de Incorrer em Situacdo Especial ou em Situagdo Especial

Artigo 63
Os procedimentos a serem adotados em relacdo a Ativo cujo emissor esteja em uma
das situacdes abaixo mencionadas, sdo divulgados em Norma da Cetip:

| - houver informacdo sobre pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, ou de faléncia, que indique risco de insolvéncia do
emissor;

I - deferimento de pedido de recuperacgdo, judicial ou extrajudicial, ou
decretacao de faléncia do emissor; ou

I - decretacdo, pelo Banco Central, de intervencdo, liquidagcao
extrajudicial ou administracdo especial temporaria do emissor,
cabendo ao interventor, liqguidante ou ao conselho diretor, conforme
0 caso, comunicar a medida a Cetip.
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CAPI’TULO,XVII — DA PROPRIEDADE FIDUCIARIANE DO ENDOSSO-MANDATO,
DA CUSTODIA ELETRONICA E DA PRESUNCAO DE TITULARIDADE, DA
RETIRADA DE ATIVO ENDOSSAVEL

Secédo | — Da Propriedade Fiduciaria e do Endosso-Mandato

Artigo 64
A Cetip é titular da fiducia-mandato do Ativo mantido em Custédia Eletrénica.

81° — A transferéncia da propriedade fiduciaria do Ativo para a Cetip tem o escopo
exclusivo de atribuir-lhe a responsabilidade de:

a) efetuar a guarda eletrbnica do Ativo, bem como de administrar e
viabilizar o registro das operacfes que o tenham por objeto; e

b) manter os registros das movimentacdes que ocorram com O
Ativo, no periodo em que estiver em Custddia Eletronica, em
conformidade com tais operagoes.

§2° — O registro do Depdsito do Ativo gera a presuncédo de que a sua propriedade
fiduciaria foi transferida para a Cetip, em carater irrevogavel e irretratavel, na
forma da regulamentac&o em vigor.

Artigo 65

O Ativo transferivel mediante endosso, exceto quando houver determinacdo diferente
em norma legal e/ou em Norma da Cetip, deve ser endossado para a Cetip conferindo-
lhe:

| - a propriedade fiduciaria, para os efeitos referidos no 81° do Artigo 64;
e

Il - a atribuicdo de, ocorrendo a sua Retirada, endossa-lo:
a) para o titular indicado nos seus registros; ou

b) caso o titular seja um Cliente ndo cadastrado no Sistema, para o
Participante que detenha a correspondente Conta de Cliente,
conferindo-lhe a propriedade fiduciaria e a atribuicdo de
endossé-lo ao titular.

Paragrafo unico — A data do endosso tratado nesse Artigo deve ser coincidente com a
data do registro do Depdsito do Ativo.

Artigo 66
A propriedade fiduciéria de que trata esta Secéo se resolve:
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a) com a extingdo do Ativo, em razdo do adimplemento de todas as
suas obrigacoes; ou

b) com a Retirada do Ativo.
Secéo Il — Da Custédia Eletrénica e da Presuncéao de Titularidade

Artigo 67
A Custddia Eletronica de Ativo é desmaterializada e, no que couber, fungivel.

Artigo 68

A titularidade do Ativo em Custédia Eletrbnica é presumida pelo tipo de Conta e
posicdo em que estiver registrado e, quando cabivel, pelos documentos que o
originaram.

81° — Na hipotese de o Ativo estar registrado de forma sintética em Conta de
Cliente, sem identificacdo do proprietario, € responsabilidade do Participante
titular da referida Conta manter o correspondente registro analitico.

§2° — O Participante titular de Conta de Cliente deve fornecer ao seu Cliente o
documento de negociacao, ou de transferéncia, comprobatério da propriedade do
Ativo.

Secao Il - Da Retirada de Ativo Endosséavel

Artigo 69

O Registrador ou, conforme o caso, o Participante prestador de servico mencionado no
81° do Artigo 38, que confirmar a Retirada de Ativo endossado para a Cetip, €
responsavel por entrega-lo no escritério dessa entidade, sob protocolo, para que seja
efetuado o endosso na forma do inciso Il do Artigo 65, em conformidade com a
regulamentacao aplicavel.

Paragrafo unico — Os procedimentos relativos ao endosso referido no caput séo
divulgados em Norma da Cetip.

CAPITULO XVIIl — DOS EVENTOS

Artigo 70

O Evento que for liquidado financeiramente no ambito da Cetip é automaticamente
creditado ao Participante que apresente saldo do correspondente Ativo, em Conta de
sua titularidade, no fechamento operacional do dia util anterior & data estabelecida para
pagamento desse Evento, ressalvadas as excecoes estabelecidas em Norma da Cetip.
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Artigo 71

O Evento é calculado e processado na abertura operacional do Sistema de Custodia
Eletrbnica, na respectiva data de Liquidacdo Financeira, ressalvadas as hipoteses
previstas neste Regulamento e/ou em Norma da Cetip.

Paradgrafo unico — Na ocorréncia de atraso na divulgacdo de Indicador
Econbmico utilizado na apuracdo de Evento, ou de sua extincdo, nesta ultima
hipétese sem que tenha sido legal e tempestivamente substituido por outro, a
Liguidacdo Financeira do Evento sera efetuada fora do ambito da Cetip,
ressalvada disposicdo especifica estabelecida em Norma da Cetip.

CAPITULO XIX — DA RESPONSABILIDADE PELO CALCULO, RETENCAO E
RECOLHIMENTO DE TRIBUTO

Artigo 72

A Cetip ndo se responsabiliza, direta ou indiretamente, pelo célculo, retencdo e/ou
recolhimento de tributo, incidente sobre operagdo e/ou Evento, que tenha sido
registrado por Participante no Sistema de Registro.

Paragrafo Unico — O Participante que efetuar, ou instruir que seja efetuado, o
registro referido no caput é responsavel pela observancia das normas tributarias
aplicaveis, bem como pelo célculo do tributo, sua retencao e recolhimento.

CAPITULO XX — DA LIQUIDACAO DE OPERACAO DIRETAMENTE ENTRE OS
PARTICIPANTES ENVOLVIDOS

Artigo 73

A Liquidacdo de operacao registrada no Sistema de Registro é efetuada diretamente
entre os Participantes, observado que, quando envolver pagamento no ambito da
Cetip:

| - a Liquidacdo Financeira é realizada por intermédio da Conta de
Liguidacdo da Cetip ou diretamente entre as Instituicdes Liquidantes,
na forma definida em Manual de Normas; e

- a entrega do Ativo ao Participante adquirente somente € efetuada
mediante a realizagdo da Liquidacdo Financeira da correspondente
operacao.

81° — Os demais procedimentos pertinentes a Liquidagédo tratada no caput deste
Artigo constam de Manual de Normas.
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§2° — Os procedimentos aplicdveis a Liquidacdo das operacfes nas situacdes a
seguir relacionadas estéo descritos em Norma da Cetip:

a) operacao cujo pagamento seja efetuado fora do ambiente da Cetip;
e

b) operacdo que néo envolva pagamento.

Artigo 74

Em funcdo das caracteristicas dos Mercados Organizados, a Cetip ndo € contraparte
central das operacdes e, por consequiéncia, ndo € responsavel, direta ou indiretamente,
pela Liquidacéo e/ou pela satisfagdo dos direitos referentes as mesmas, bem como das
obrigac@es relativas aos Ativos em Custddia Eletronica.

CAPITULO XXI — DA LIQUIDACAO FINANCEIRA NO AMBITO DA CETIP

Artigo 75

A Cetip operacionaliza as seguintes modalidades de Liquidacdo Financeira,
autorizadas pelo Banco Central:

| - Janela Multilateral Cetip;
- Compensacao Bilateral por Participante; e
I - Liquidacéo Bruta (LBTR).

Paradgrafo Unico — As regras e 0s procedimentos operacionais relativos as
modalidades de Liquidacdo Financeira referidas neste Artigo estdo definidos em
Normas da Cetip.

Artigo 76

As Liquidacbes Financeiras de operacdes e Eventos, realizadas no ambito da Cetip,
sdo processadas nas datas de seus vencimentos, exceto nas hipéteses previstas em
normativo expedido pela CVM, pelo Banco Central ou em Norma da Cetip.

Artigo 77
A Conta de Liquidacao da Cetip, mantida no Banco Central para efeito de prestacao de

servigo de Liquidacéo Financeira, se destina, exclusivamente, a acolher movimentacéo
de reservas bancarias:

| - a crédito, em contrapartida a débito comandado por Banco
Liguidante, por Agente de Liguidacdo ou pelo Banco Central; e
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- a deébito, comandada pela Cetip, em contrapartida a crédito em
conta Reservas Bancérias de titularidade de Banco Liquidante, em
Conta de Liquidacao de titularidade de Agente de Liquidacdo ou em
favor do Banco Central.

Paragrafo Unico — A Conta de Liquidacdo da Cetip deve apresentar saldo zero
ao final do processamento de cada dia operacional.

CAPITULO XXII — DA INADIMPLENCIA FINANCEIRA E DA INADIMPLENCIA
REGULAMENTAR

Artigo 78

O Participante que incorrer em Inadimpléncia Financeira, ou em Inadimpléncia
Regulamentar, sujeitar-se-a aos procedimentos e as penalidades previstas neste
Regulamento e nas Normas da Cetip.

Paragrafo Uunico — A Inadimpléncia Financeira e a Inadimpléncia Regulamentar sdo
comunicadas ao érgao regulador competente, na forma da regulamentacao vigente,
ou, na falta desta, por decisdo do Diretor Presidente ou do Diretor de
Autorregulacdo, mediante andlise individual ou conforme estabelecido em Norma da
Cetip.

CAPITULO XXIll — DA FISCALIZACAO E DA SUPERVISAO DAS OPERACOES

Artigo 79

A Cetip mantém Departamento de Autorregulacdo, sob a responsabilidade do Diretor
de Autorregulacdo, com a funcdo de exercer primariamente a fiscalizacdo e a
supervisao das operacoes cursadas nos Mercados Organizados e dos Participantes.

Artigo 80

Para o exercicio da fiscalizacdo de que trata este Capitulo, o Diretor de Autorregulacéo
poderd determinar que sejam realizadas inspecdes nos registros e controles dos
Participantes, os quais deverao permitir o acesso dos auditores e inspetores da Cetip
aos documentos pertinentes ao escopo dessas auditorias, inclusive, se necessario, as
suas instalagdes, para verificagao da regularidade das operacgoes e registros efetuados
nos Sistemas.
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Artigo 81

O Departamento de Autorregulacdo da Cetip mantém mecanismos e procedimentos de
monitoramento que visam fiscalizar a observancia da regulamentacdo vigente e das
regras e normas de conduta estabelecidas neste Regulamento e nas Normas da
Cetip, de maneira a identificar violacbes, condicbes anormais de negociacdo ou
comportamentos suscetiveis de por em risco a regularidade de funcionamento, a
transparéncia e a credibilidade do mercado.

81° — O Diretor de Autorregulagéo e os demais funcionarios do Departamento de
Autorregulacdo podem, no exercicio de suas atividades, exigir dos Participantes,
assim como das demais areas da Cetip, todas as informacdes, ainda que
sigilosas, necessérias ao exercicio de sua competéncia.

§2° — O Departamento de Autorregulacéo se reporta diretamente ao Conselho de
Autorregulacéo, para prestacao de contas sobre suas atividades no cumprimento
do programa anual de trabalho.

83° — As atribuicBes do Diretor de Autorregulacdo estdo definidas no Paragrafo
unico do Artigo 13 deste Regulamento e no Estatuto Social.

CAPITULO XXIV — DAS PENALIDADES APLICAVEIS

Artigo 82

A Inadimpléncia Financeira e/ou a Inadimpléncia Regulamentar podera sujeitar o
Participante, a critério do Diretor Presidente e/ou do Diretor de Autorregulacéo,
conforme o0 caso, as seguintes penalidades, que poderdo ser aplicadas
simultaneamente:

| - adverténcia;

Il - multa;

I - suspensao de Direito de Acesso a Sistema, Mddulo e/ou Servico; ou
Vv - cancelamento de Direito de Acesso a Sistema, Médulo e/ou Servigo.

81° — O Diretor Presidente, mediante proposta do Diretor de Autorregulacdo, podera
substituir a penalidade prevista no inciso | ou lll deste Artigo por termo de
compromisso assinado pelo Participante inadimplente, em que este se obrigue a
corrigir a situacao que resultou na infracao.
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§2° — A auséncia de regularizacdo da situacao que originou a suspensao referida no
inciso Il deste Artigo, no prazo de até 90 (noventa) dias corridos da data da sua
aplicacéo, resulta no cancelamento do correspondente Direito de Acesso e, se for o
caso, do correspondente contrato de utilizacdo do Sistema, Modulo e/ou Servico, a
critério do Diretor Presidente ou do Diretor de Autorregulacao.

83° — O prazo estabelecido no 8§2° deste Artigo pode ser estendido uma uUnica vez,
por periodo adicional de 90 (noventa) dias corridos, desde que solicitado formal e
tempestivamente pelo Participante ao Diretor Presidente, ou ao Diretor de
Autorregulacéo, conforme o caso.

Artigo 83

A violagdo das Normas da Cetip, cuja fiscalizagdo incumba ao Departamento de
Autorregulacdo, sujeita seus infratores as penalidades previstas neste Capitulo,
aplicadas pelo Diretor de Autorregulacéo.

CAPITULO XXV — DAS SITUACOES EM QUE A MOVIMENTACAO DE ATIVO
REQUER PROCEDIMENTO ESPECIAL

Artigo 84
Nas seguintes situagcdes a movimentacao de Ativo requer a adocdo de procedimento
especial, na forma divulgada em Norma da Cetip:

| - inadimpléncia no pagamento de Evento; e
Il - outras situacdes definidas nas Normas da Cetip.

Paragrafo Unico — Regularizada a situacdo que gerou a adocao de procedimento
especial, a critério do Diretor Presidente e/ou do Diretor de Autorregulacéo,
conforme o caso, 0 Ativo voltara a ser movimentado consoante os procedimentos
usuais.

CAPITULO XXVI — DOS EMOLUMENTOS, TAXAS E OUTROS CUSTOS DEVIDOS
PELO PARTICIPANTE

Artigo 85

O Participante arca com taxas, emolumentos e outros custos decorrentes do acesso e
da utilizacdo de Sistema, de Mddulo ou de Servico, bem como dos Langcamentos,
negocios, registros de operacoes, Liquidacdes e Custodia Eletrbnica, conforme tabela
de precos, divulgada na péagina da Cetip na rede mundial de computadores
(www.cetip.com.br).
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Artigo 86

Na falta de pagamento de taxa, emolumento ou custo, referidos no Artigo 85, o Diretor
Presidente podera determinar a suspenséo do(s) Direito(s) de Acesso do Participante
inadimplente, até que a situacao tenha sido regularizada.

Artigo 87

O Participante que nao regularizar pendéncias financeiras relativas a emolumento, taxa
ou custo, referidos no Artigo 85, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados do
recebimento de comunicacdo ou de notificacdo, podera ter seu(s) Direito(s) de Acesso
cancelado(s), a critério do Diretor Presidente.

Paragrafo Unico — A comunicacdo de que trata o caput deste Artigo podera ser
feita ao Participante por qualquer meio, inclusive eletrénico.

CAPITULO XXVII — DAS OBRIGACOES DA CETIP

Artigo 88
Séo obrigacdes da Cetip, dentre outras estabelecidas neste Regulamento:

| - fiscalizar o cumprimento das disposicdes legais e regulamentares
gue disciplinam os Mercados Organizados, os Sistemas, os Médulos
e 0S Servigos;

- fiscalizar o cumprimento das disposi¢des estatutarias e regimentais
gue disciplinam os Mercados Organizados, os Sistemas, os Modulos
e 0S Servigos;

I - divulgar prontamente aos Participantes as alteracdes efetuadas nos
Mercados Organizados, Sistemas, Médulos e/ou Servicos;

Vv - divulgar prontamente aos Participantes as alteracoes efetuadas
neste Regulamento e nas Normas da Cetip;

V - assegurar a transparéncia das ofertas e negocios realizados nos
Mercados Organizados;

VI - propiciar a adequada formacdo de pregcos nas negociacdes
realizadas nos Mddulos da Plataforma Eletronica;

VII - preservar a confidencialidade, a integridade e a disponibilidade das
informacgdes sob sua responsabilidade;

VIII - prestar informac6es aos 6rgdos reguladores, de acordo com suas
competéncias;
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cumprir e fazer cumprir a disposi¢des contidas neste Regulamento.

CAPITULO XXVIIl — DAS INFORMACOES SOBRE CLIENTES, SEUS NEGOCIOS E

OPERACOES

Artigo 89

A Cetip mantém relacdo de Clientes:

Paragrafo

aptos a negociar nos Mercados Organizados, permanentemente
atualizada pelos Participantes titulares de Conta de Cliente;

impedidos de negociar, permanentemente atualizada pelos
Participantes titulares de Conta de Cliente; e

impedidos de negociar por decisao do Diretor Presidente, do Diretor
de Autorregulacao, de érgao regulador ou judicial.

Unico — Os Participantes isentam a Cetip de qualquer

responsabilidade, seja direta ou indireta, pelas informacdes que inserirem nas
relacées de Clientes mencionadas nos incisos | e Il do caput deste Artigo.

Artigo 90

A Cetip mantém registros das operacdes, realizadas ou registradas por Clientes nos
Mercados Organizados, pelo prazo de 10 (dez) anos.

CAPITULO XXIX — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES AO PUBLICO

Artigo 91

A Cetip divulga em sua pagina na rede mundial de computadores (www.cetip.com.br)
0S seguintes documentos:

Manuais de Normas dos Sistemas, Mddulos e Servigos;
Manuais de Normas dos Ativos;

Manuais de Operacdes dos Mddulos e Servicos;
Manuais de Operacdes de Ativos;

Comunicados e Cartas Circulares;

informacgdes sobre as caracteristicas de Ativo admitido em Mercado
Organizado;
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relacdo atualizada dos Participantes com Direito de Acesso a
Mercado(s) Organizado(s); e

outras informacdes que, a critério do Diretor Presidente, sejam, ou
possam vir a ser, relevantes aos Participantes e aos seus Clientes.

A Cetip divulga, através de boletins diarios, em sua pagina na rede mundial de
computadores (www.cetip.com.br):

informacdes sobre as operacdes realizadas nos Mercados
Organizados, e respectivos precos, de forma consolidada; e

informacdes periddicas e/ou eventuais recebidas dos emissores dos
Ativos admitidos nos Mercados Organizados.

CAPITULO XXX — DA PRESTACAO DE INFORMACOES AOS ORGAOS

REGULADORES

Artigo 93

O Diretor de Autorregulacdo, responsavel pelo Departamento de Autorregulacéo,
enviara aos 6rgaos reguladores:

imediatamente, informacdo sobre a ocorréncia, ou indicios de
ocorréncia, de infracdo grave as normas da CVM e/ou do Banco
Central;

mensalmente, até o 10° (décimo) dia util do més subsequente:

a) relatorio descritivo sobre a possivel inobservancia de

regulamentacdo relativa a Mercado Organizado e o0s desvios
observados nas operagfes, mencionando as analises iniciadas e
concluidas no periodo, com a indicagédo dos Clientes envolvidos,
bem como das providéncias adotadas;

b) relatério sobre as auditorias concluidas no periodo, mencionando

os Participantes que foram inspecionados, o escopo do trabalho
realizado, o periodo abrangido, o resultado final, as
irregularidades identificadas e as providéncias adotadas; e

c) relatério com a enumeracdo dos processos administrativos

instaurados, identificando as pessoas interessadas e respectivas
condutas.
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Artigo 94

O Diretor Presidente e/ou o Diretor de Autorregulacdo fornecerdo aos 0rgaos
reguladores, dentro de suas competéncias, quaisquer informacdes sobre as operacdes
negociadas ou registradas nos Mercados Organizados que lhes tenham sido
formalmente requeridas pelos referidos 6rgaos.

CAPITULO XXXI — DA RESOLUCAO DE CONFLITOS

Artigo 95
Eventuais conflitos oriundos deste Regulamento e/ou de sua aplicagcéo poderéo ser
resolvidos por meio de arbitragem, perante Juizo Arbitral.

CAPITULO XXXII — DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 96

O Diretor Presidente e o Diretor de Autorregulacdo sdo competentes para dirimir
eventuais duvidas ou omissdes deste Regulamento, dentro de suas competéncias,
através de Cartas-Circulares e Comunicados, que, para todos os efeitos,
complementam o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico — Das decisdbes do Diretor Presidente ou do Diretor de
Autorregulacdo, mencionadas no caput deste Artigo, cabera recurso ao Conselho
de Administracdo ou ao Conselho de Autorregulacéo, respectivamente, no prazo de
15 (quinze) dias uteis, contados da data do recebimento da comunicacdo ou
notificacéo pelo Participante.

Artigo 97
O presente Regulamento cancela e substitui o emitido em 16 de setembro de 2011.

Artigo 98

Este Regulamento entra em vigor na data 13 de dezembro de 2011, sendo seu teor
disponibilizado na pagina da Cetip na rede mundial de computadores, no endereco
www.cetip.com.br.
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